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Centrul de Politici Economice al IDIS ,Viitorul”

Despre IDIS ,, Viitorul”

IDIS ,Viitorul” este o institutie de cercetare neguvernamentala si neafiliata
politic, cu scop ne-comercial din Republica Moldova, detindnd calitatea de
membru al catorva retele internationale de politici publice. Misiunea sa este
de a contribui la formarea unui mediu analitic independent ce ar stimula
procesul democratic din Republica Moldova si de a consolida capacitatile
societatii civile Tn ceea ce priveste participarea la procesul de formulare a
politicilor si de monitorizare a guvernarii.

Cercetarea economica la IDIS ,, Viitorul”

In cadrul IDIS ,Viitorul” cercetarea economicd si educatia economica a
publicului este efectuata de Centrul de Politici Economice (CPE). CPE
este orientat spre analiza politicilor economice, spre educarea publica prin
promovarea cunostintelor economice si spre influentarea procesului de
formulare a politicilor, oferind evaluari anticipatorii $i integrate asupra unui
segment larg de probleme economice.

Domeniile principale de cercetare economica

Politicile macroeconomice (monetare, fiscale, comerciale);
Dezvoltare si strategii antisaracie;

Competitivitate si analize sectoriale;

Economie rurala si agrara;

Economie publica (servicii sociale, infrastructura);

Politici socio-economice (munca, venituri, saraciei si inegalitate);
Dezvoltarea tehnologica si inovatiile;

Globalizarea si integrarea regionala;

Politici structurale si institutii economice;

Politica economica a integrarii europene.

Tipuri de servicii prestate

Cercetare si design de politici economice;

Propagarea cunostintelor economice;

Monitorizarea si alertarea asupra tendintelor economice curente;
Oferire de consultatii speciale.

CPE depune toate eforturile pentru a asigura o calitate cat mai Tnalta a
cercetarilor sale economice. In cazul in care o persoana tertd a suferit
pierderi sau daune ca urmare a utilizarii informatiei din publicatile CPE,
respectiva persoana nu poate sa traga la raspundere IDIS *“Viitorul”,
CPE, expertii si consultantii IDIS ,Viitorul” precum si membrii Consiliului
international al CPE.
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Multumiri:

Acest numar al publicatiei Monitorul economic: analize si prognoze
trimestriale fost efectuat de Centrul de Politici Economice al Institutului
pentru Dezvoltare si Initiative Sociale ,Viitorul”. La elaborarea studiului
au contribuit Liubomir Chiriac, Viorel Chivriga, lon Tornea, Sergiu Gaibu,
Angela Secrieru, Corina Gaibu, Victor Parlicov, Tatiana Lariusin, Diana
Enachi si Diana Lungu.

Datoram multumirile noastre tuturor expertilor externi care au oferit
comentarii deosebit de pertinente in legatura cu prezentul raport.

Monitorul Economic exprima opiniile personale ale autorilor care pot sa
nu coincida cu cele ale IDIS ,Viitorul”. Oricare alta persoana terta, inclusiv
IDIS ,Viitorul” nu este responsabila pentru concluziile prezentate in aceasta
publicatie.

Centrul de Politici Economice al IDIS ,Viitorul”
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Acronime si abrevieri

n prezenta publicatie au fost utilizate urmé&toarele acronime si abrevieri:

BASS
BERD
BNM
BNS
BPN
BS
BUAT
CCa
CIS
CIS STAT
CPE
CSl
CBTM
DST

ECE
EUR
FAOAM
FMI
FNDR

IFPS
IPC
IPI

IPP
IPPI
ISD
ma
MAIA
MDL
ME
ME
MF
MMPSF
OIM
OPEC

Bugetul Asigurarilor Sociale de Stat;

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare;
Banca Nationala a Moldovei;

Biroul National de Statistica al RM;

Bugetul Public National;

Bugetul de Stat;

Bugetele Unitatilor Administrative Teritoriale;

circa;

Camera anegistrérii de Stat a RM;

Comitetul interstatal de statistica a tarilor CSl,;

Centrul de Politici Economice, IDIS ,Viitorul™;
Comunitatea Statelor Independente;

Cadrul bugetar pe termen mediu;

drepturi speciale de tragere, unitate utilizata de FMI pentru
propriile tranzactii si operatiuni;

estimari;

Europa Centrala si de Est;

Euro;

Fondurile asigurarilor obligatorii de asistenta medicala;
Fondul Monetar International;

Fondul National pentru Dezvoltarea Regionala;
jumatate a anului;

Inspectoratul Fiscal Principal de Stat;

Indicele preturilor de consum;

indicele volumului productiei industriale, preturi comparabile, %;
Institutul de Politici Publice;

indicele prefurilor productiei industriale, %;

Investitji straine directe;

medie anual3;

Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare;

leul moldovenesc;

»Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale”;
Ministerul Economiei;

Ministerul Finantelor;

Ministerul Muncii, Protectiei Sociale si Familiei;
Organizatia Internationala a Muncii;

Organizatia tarilor Exportatoare de Petrol;
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p — prognoze;

p.p. — puncte procentuale;

Pl pc — productia industriala, prefuri curente;

Plreala — productiaindustriala reald, preturi comparabile;

PIB — Produsul Intern Brut;

Q — trimestru al anului;

rca — rata de crestere anuala (sfarsitul anului curent fata de
sfarsitul anului precedent);

rmca — rata medie de crestere anual3;

rmsa — rata medie de schimb anual3;

SBGC — Sondajul Bugetelor Gospodariilor Casnice;

SUA — Statele Unite ale Americii;

UE — Uniunea Europeang;

usD — dolar american.




Centrul de Politici Economice al IDIS ,Viitorul”

CUPRINS
Indicatorii Principali... s ssesssessssesenes 7
REZUMAL ...ttt 8
0] 10 o 13
P2 V=3 0 (ot B L0 = O PSSP 19
(00D =] g U= (=) 3 DO TSP 23
INAUStria i SEIVICIIE . ssssssnes 27
Lo EE T 100 a =] ) - (NPT 32
Finantele PUDLICE. ...t sses e 35
PrEtUTILE oo ssss s sssssss s sssssssssssssnes 41
Piata fortei de MUNCA ...ooeeeeeeeeeeeree s sessssessanes 43
SECLOTUl ENETZELIC . cuieueereeeeeereereeseere et sess s ss s s 45
Economia regiunii transnistrene. ... 48
Economia mondiala ... 52

PN Lo CE] = 18 1) o (< 58




Monitorul Economic: analize §i prognoze trimestriale

Numdrul 24/ QI 2015

INDICATORII PRINCIPALI

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014e  2015e
Productia
PIB, milioane MDL, preturi curente | 53.430| 62.840| 60.430 | 71.885|82.174 | 88.228 | 100.510 | 109.443 | 125.153
PIB / capita, USD, rmsa 1.229| 1.694| 1.461| 1.632| 1.926| 2.046 2.243 2.190 1.699
PIB real, rca 3,0 7,2 -6,5 7,1 6,4 -0,8 8,9 4,0 -4,0
Productja industriala reala, rca -1,3 15| -221 9,3 7,4 -1,6 6,8 7,3 -6,0
Gospodarii casnice
Venitul personal disponibil pe 1.019| 1.189| 1.166| 1.274| 1.503| 1.507| 1.612| 1.700| 2.000
luna, MDL
Comert cu amanuntul, rca 7,6 8,8 -4,9 4,5 13,6 0,8 6,5 7,5 -5,0
Preturi
Indicele preturilor de consum 113,3| 107,1| 1005 107,9| 107,7| 104,1 105,2 104,7 119,5
Indicele preturilor produse 1154| 106,5| 94,4| 1057| 108,4| 1038| 1066| 106,55 1155
alimentare
Indicele preturilor produse 11,6| 102,1| 99,7,5| 107,3| 1058| 1042| 1043| 1055| 1230
nealimentare
Indicele preturilor servicii 113,0| 117,4| 108,2( 109,1| 108,8| 106,2 102,6 102,5 118,5
Indicele preturilor productiei 126,5| 103,4| 97,0| 107,9| 106,8| 1057| 1032| 1024| 1190
industriale
Piata muncii
Populatia, mii 3.581| 3.573| 3.568| 3.563| 3.560| 3.559 3.559 3.557 3.556
Populatia ocupata in economie, mii | 1.247| 1.251| 1.184| 1.143| 1.173| 1.115 1.173 1.270 1.258
Rata somajului, metodologia OIM 51 4,0 6,4 7,4 6,7 8,1 51 3,1 51
Salariul mediu lunar, lei 2.065| 2.529| 2.748| 2.978| 3.194| 3.478 3.765 4.200 4.600
Salariile reale, rca 12,0 22,5 8,6 8,4 7,3 8,9 8,3 11,6 9,5
Comert extern si balanta de plati
Exportul de bunuri si servicii, rca 27,6 19,0 -18,4 20,1 43,8 -2,5 12,3 3,7 5,0
Importul de bunuri si servicii, rca 37,0 32,8 -331 17,6| 34,7 0,4 5,4 3,2 3,0
Volumul comertului extern cu 5.032| 6.496| 4.576| 5.437| 7.408| 7.375| 7.921| 7.657| 7.380
bunuri si servicii, milioane USD
Venituri din retribuirea munci 1.218| 1.660| 1.182| 1.243| 1.455| 1.509| 1.682| 1.546| 1.238
prestate peste hotare, milioane USD
Finante publice*

— - 5
;’ien”';,‘lg' In bugetul consolidat, % | 3551 406| 387| 383| 367| 380| 367 37.1| 405
Datoria publica interna, % din PIB 7,0 5,6 8,5 7.4 7,1 7,0 6,7 6,9 7,0
Datoria publica externa si 21.4| 158| 210| 232| 21,7| 242 224| 181| 178
garantata de guvern, % din PIB

Indicatori financiari
Masa monetara, milioane MDL 27.344 | 31.664 | 32.683 | 37.051|40.977| 47.943| 60.597| 69.307| 69.953
Rezerve valutare, milioane USD, | 4 55| 1 505| 1480| 1.718| 1.965| 2515| 2.820| 2.156| 1.990
sfirsitul perioadei
Rata oficiala de schimb media
anuald MDL/USD 12,1 10,3 11,1 12,4 11,7 12,1 12,6 14,1 20,7
Rata dobanzii pentru credite in 189| 21,1| 203| 163 142| 135 123 110] 149
MDL, %, ma
Economia internationala

PIB mondial, rca 4,9 2,5 -0,5 5,0 3,8 3,2 3,0 3,3 3,5
Media ponderata a cresterii PIB Tn
principalele tari partenere (2/3 din 54 4,1 -4,0 2,3 1,9 1,9 1,7 1,2 0,9
exporturile R. Moldova)

Surse: BNS, BNM, prognoze CPE




Presiuni politico-
economice din
partea Federatiei
Ruse.

In 2014, estimdm
o evolutie a PIB-ului
de 4,0%.

Centrul de Politici Economice al IDIS ,Viitorul”

REZUMAT

Politica

Anul 2014 este anul semnarii Acordului de Asociere dintre tara noas-
tra si Uniunea Europeand, aducénd, totodata, posibilitatea cetatenilor
detinatori de pasapoarte biometrice de a calatori fara vize spre 26 de tari
din Spatiul Schengen. La polul opus, avem presiunile politico-economi-
ce din partea Federatiei Ruse manifestate prin embargouri economice
nejustificate si abordarile agresive vis-a-vis de migrantii moldoveni.

In 2015, formarea majoritatii PLDM-PDM (PCRM) va aduce o anumita
stabilizare n societate dar, Guvernul minoritar Gaburici va intampina
dificultati majore privind solutionarea problemelor social-politice si eco-
nomice. Coalitia minoritara nu va dispune de forte suficiente pentru a
implementa legi necesare pentru continuarea reformelor, prevazute in
Acordul de Asociere Moldova-UE. Totodata, presiunile Rusiei asupra
RM se vor mentine, iar tensiunile politice intre oficialitatile de la Chisinau
si liderii regiunii transnistrene si gagauze vor spori.

Produsul Intern Brut

Desi, finele anului 2014 a fost marcat de criza din Rusia care s-a infiltrat
si n tarile vecine, in 2014, in ansamblu, economia Republicii Moldova a
nregistrat un parcurs pozitiv. in primele trei trimestre ale anului 2014, PIB-
ul tarii a fost in continua crestere, acumuland 81,7 miliarde lei. Desi, in
ultimul trimestru al anului 2014 s-au observat deficiente la nivelul influxu-
rilor de valuta, efectele acestor fenomene vor fi resimtite de economia na-
tionala abia in 2015. Estimam o evolutie a PIB-ului pentru 2014 de 4.0%.

Crizele regionale, dupa cum si fenomenele negative gestionate neadec-
vat la finele anului 2014 si inceputul 2015 vor ldsa o0 amprenta negativa
asupra tuturor componentelor PIB, astfel trendul pozitiv al cresterii eco-
nomice se va inversa. In anul 2015, prognozam o diminuare a PIB-ului
cu 4%. Tendintele de regres se vor manifesta pentru majoritatea para-
metrilor ce caracterizeaza evolutia economica, precum: consumul, volu-
mul productiei industriale, investitiile. Sub aspect structural, PIB-ul anu-
lui 2015 nu va avea modificari esentiale. Pe termen mediu, economia
nationala va ramane in continuare dependenta de consum in general si
influxul de remiteri Tn particular, una din sursele de baza de alimentare
a consumului national.

Agricultura

In 2014, in agriculturd sunt remarcate unele rezultate pozitive contu-
rate Tn a doua parte a anului. Productia globala agricold in gospoda-
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rile de toate categoriile (intreprinderile agricole, gospodariile taranesti
(de fermier) si gospodariile populatiei) in anul 2014, conform estimarilor
preliminare, a marcat 108,2% fata de anul 2013. Majorarea productiei
globale agricole a fost determinata de cresterea productiei vegetale — cu
10,4 % si a productiei animaliere — cu 4,0%.

Pentru anul viitor, estimam ca productia agricola va inregistra o reducere
de circa 14%. Rezultatele slabe din agricultura se vor datora randamen-
telor scazute din sectorul vegetal, in special a cerealelor din prima si a
doua grupa si a culturilor tehnice (sfecla de zahar, floarea soarelui). In
sectorul animalier, dimpotriva, vor fi remarcate unele semnale de invio-
rare timida a activitatilor economice, rezultate prin restabilirea partiala a
efectivelor de animale.

Comertul extern

In anul 2014 sunt inregistrate diminuari ale volumului total al comer-
tului exterior, exporturilor si al importurilor. Anul trecut, volumul total al
comertului exterior al Republicii Moldova a nregistrat 7656,5 milioane
USD sau 96,7% din valoarea inregistrata in anul 2013. Exporturile si
importurile s-au redus cu 3,7% si 3,2%, comparativ cu anul 2013. Cota
exporturilor in UE Tn totalul exporturilor este in crestere accentuata (53,3
% Tn anul 2014 fata de 46,8 % in anul 2013). Roménia, datoritd majorarii
exporturilor si importurilor, in ultimele luni ale anului trecut, pentru prima
oard a ocupat prima pozitie in topul principalilor parteneri comerciali ai
R. Moldova.

Pentru anul 2015, estimam reducerea exporturilor si importurilor, cu 5%
si, respectiv, 3 la sutd fatd de anul 2014. Cota exporturilor in UE, Tn
totalul exporturilor, va Tnregistra in continuare crestere. Diversificarea
exporturilor va capata un trend mai ascendent, realizandu-se nu numai
pe directiile geografice Vest si Est.

Industria si serviciile. Sectorul financiar

Desi a crescut al doilea an consecutiv intr-un ritm destul de bun (7.3%),
industria raméane extrem de vulnerabild la socurile interne si externe.
Aproape 2/3 din cresterea industriala in 2014 a fost asigurata de ntre-
prinderile care apartin investitorilor straini si care sunt orientate prepon-
derent la export (in special in UE). Sectorul serviciilor se pare ca-si va
majora contributia la PIB in 2014. Tnsa, aceasta structurd a PIB, cu o
pondere in crestere a serviciilor in detrimentul agriculturii si industriei,
seamana tot mai mult cu o economie ce se pregateste de criza.

Estimam ca in anul 2015, industria se va afla in declin, sub influenta
factorilor conjuncturii economice externe si interne nefavorabile (embar-
gourilor si recesiunea Federatiei Ruse; incetinirea cresterii economice in
UE; reducerea cererii interne, ca rezultat al deprecierii leului si scaderii
remitentelor; diminuarea productiei agricole).

Crestere a productiei
agricole cu 8,2% in
anul 2014.

Pentru anul 2015
estimdm o reducere
de circa 14 la sutd a
productiei agricole.

Anul 2015-
reducerea
exporturilor si
importurilor cu 5%
si, respectiv, 3%.

Industria ramdne
extrem de
vulnerabild la
socurile interne si
externe.



Doud probleme

de solutionat:
combaterea
efectelor negative
ale crizei importate
din Rusia si
respectiv, redresarea
sectorului financiar-
bancar.

Bugetul public
national in 2015,
sub influenta
factorilor interni.

In anul 2015, vom fi
martorii unei inflatii
de 2 cifre, in conditia
in care veniturile vor
stagna.

Centrul de Politici Economice al IDIS ,Viitorul”

Piata monetara

Piata monetara pe parcursul anilor 2013-2014 a fost relativ stabila, n
pofida jocurilor de culise si schimbarilor mai putin ortodoxe de proprietari
din sectorul bancar. Destabilizarea dura a pietei monetare, in special
a celei valutare, a fost provocata la finele anului 2014 de criza din Fe-
deratia Rusa, prabusirea rublei ruse si dependenta inca importanta a
Moldovei de piata Rusiei si a CSI, in general. In acelasi timp, actiunile
Federatiei Ruse prin seria de embargouri impuse Moldovei, din 2006
péana in prezent, a facut ca Moldova sa aiba cea mai mica dependenta
printre tarile CSI de aceasta piata instabila si, respectiv, cea mai bine
pozitionata in fata acestui soc economic.

Trebuie s& mentionam ca lipsa problemelor din sectorul bancar nu ar
fi contribuit la evitarea impactului negativ al crizei Rusiei. Dar, suntem
impusi s& admitem ca operatiunile dubioase si situatia precara a unor
banci din sectorul bancar sunt de natura sa agraveze efectul crizei im-
portate. Din acest motiv, resursele administrative si financiare limitate
ale tarii vor trebui sa fie divizate pentru solutionarea a doua probleme n
loc de una: combaterea efectelor negative ale crizei importate din Rusia
si, respectiv, redresarea sectorului financiar-bancar.

Finante publice

In anul 2014, Bugetul public national a atins tinta planificata pe par-
tea de venituri Tn proportie de 98,8%. Nivelul planificat a fost depasit
n cazul impozitelor pe venit si TVA la marfurile produse si serviciile
prestate pe teritoriul Republicii Moldova. Impozitele pe proprietate,
accizele, TVA la marfurile importate si taxele rutiere sunt categoriile
de venituri fiscale care au generat cele mai pronuntate netndepliniri
in 2014. La fel, BPN a atins tinta planificata pe partea de cheltuieli Tn
proportie de 94%. Cheltuielile discretionare sunt cele care au inregis-
trat cele mai pronuntate neindepliniri Tn 2014.

Tn 2015, BPN va fi sub un impact negativ puternic determinat de urma-
torii factori: — perspectiva stagnarii economice prognozata de institutiile
financiare internationale pentru Republica Moldova tn 2015 Tn contextul
conflictului militar din Ucraina si restrictiile impuse de Rusia in relatjile
economice si comerciale cu Republica Moldova; — probabilele neintele-
geri Intre constituentele AME, care cu certitudine, vor afecta bunul mers
al procesului bugetar public; — consecintele campaniilor electorale din
noiembrie 2014 si 2015; — slabiciunile sistemului bancar moldovenesc.
Evolutia prognozata a veniturilor si cheltuielilor BPN determina pentru
2015 un deficit bugetar Tn marime de 5,5% din PIB.

Preturile

La sfarsitul anului 2014, au avut loc multiple fenomene adverse pentru
economia tarii, incepand cu situatia instabila in regiune si terminand cu
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deprecierea leului. Cu toate acestea, indicele preturilor de consum a
ajuns statistic doar la nivelul de 4,7%. Efectele fenomenelor care au
demarat la sfarsitul anului 2014 vor fi resimtite in 2015. Primele semna-
le arata ca in 2015 ritmurile de crestere ale economiei vor fi negative.
Factorul cheie n stabilitatea preturilor pentru 2015 va fi cursul valutar,
evolutia caruia are componente ce se supun dificil predictibilitatii. Ten-
dintele de depreciere a leului vor fi mentinute pe parcursul anului 2015.
Anul acesta vom fi martorii unei inflatii de doua cifre, in conditia in care
veniturile vor stagna. Cosul de consum in asa conditii se va altera si
puterea de cumparare a consumatorului va scadea.

Piata fortei de munca

Rata somajului a inregistrat o scadere continua incepand cu 2010, cand
era de 7,4%, iar in 2014, estimativ, va ajunge la 3,5%. Aceasta tendinta
a fost posibila pe fondul unei cresteri generale in economia nationala. Fi-
nele anului 2014, marcat de criza din Rusia, care a afectat tarile vecine,
inclusiv Moldova, a reprezentat un punct de inflexiune care va inversa
acest trend.

Fluxurile valutare provenite din remiterile din Rusia (estimate la peste
50% din total) vor avea de suferit din doua perspective: venitul per emi-
grant va scadea si numarul de emigranti angajati in campul muncii se va
reduce simtitor. Astfel, remiterile provenite din Rusia, in cel mai pesimist
scenariu, poate atinge o reducere de pana la 40%, cu impact in remite-
rile totale de care beneficiaza Moldova de pana la 20%.

In 2015, datorita proceselor inflationiste, veniturile reale ale populatiei se
vor eroda puternic. Deoarece inflatia nu va insoti o crestere economica,
ci o criza, care este in proces de aprofundare, capacitatile economiei
de a majora valoarea nominald a veniturilor populatiei va fi una limitata.

Sectorul energetic

In anul 2015, preturile finale la gazele naturale pentru consumatori vor
trebui majorate cu peste 45% si anticipadm ca acest lucru se va produce
in vara. Principalul factor care va forta aceasta dinamica este deprecie-
rea monedei nationale (la calculul tarifului in vigoare a fost utilizat cursul
de 11.90 MDL/USD). Datorita acestui factor, in special pe parcursul anu-
lui 2014 si in primul trimestru al anului 2015, se vor acumula si devieri
financiare negative, care vor trebui recuperate prin tariful urmator.

In contextul sistarii exportului energiei electrice din Ucraina si in lipsa
unor interconexiuni suficiente pentru a importa volume semnificative din
Romania, singurul producator de electricitate capabil sa acopere cere-
rea de pe piata interna, va ramane CTE "Moldoveneasca”. Totusi, la
baza prognozei preturilor pentru consumatorii finali din sectorul energe-
tic am luat scenariul in care incepénd cu 1 aprilie, cAnd expira actualele
contracte, pretul energiei electrice livrate de CTE "Moldoveneasca” va
ramane acelasi (68 USD/MWh). Ins3, datoritd deprecierii monedei nati-
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In 2014,
evenimentele
dramatice

din regiune si
devalorizarea
valutei din Ucraina,
R. Moldova si

FR, au influentat
considerabil indicii
economici ai
regiunii.

In 2015, ritmul de
crestere a economiei
mondiale va fi de
pdnd la 3,5%.
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onale (tarifele Tn vigoare au fost calculate reiesind din cursul valutar de
11,86 MDL/USD), pretul final al energiei pentru consumatori va creste cu
circa 45% si asta in conditiile in care majorarea va avea loc relativ cu-
rand (primul semestru), iar devierile financiare negative (preponderent
pierderile datorate tot cursului valutar) nu vor fi incluse.

Economia regiunii Transnistrene

In 2014, economia Transnistriei a fost influentatd de cativa factori: in-
stabilitatea regionala si incertitudinea politica interna; fluctuatiile severe
ale conjuncturii pe pietele de desfacere externa; devalorizarea hrivnei
ucrainene, a rublei rusesti si a leului moldovenesc, precum si scaderea
activitatii antreprenoriale si de consum. Acesti factori au influentat re-
zultatele activitatii economice externe, a transferurilor banesti de peste
hotare, migratia fortei de munca, precum si proportiile comertului neinre-
gistrat si cresterea dependentei regiunii de finantarea externa din partea
Federatiei Ruse.

Prin urmare, intensificarea situatiilor de criza in Ucraina si Rusia, pe
parcursul anului 2014, au fost transmise Tn Transnistria prin interme-
diul remitentelor, scaderii cererii pentru exportul transnistrean si de-
valorizarii monedelor partenerilor comerciali de baza. Drept rezultat,
conform estimarilor noastre, cresterea PIB-ului regiunii transnistrene
pentru sfarsitul anului 2014 nu va depasi 2-2,5% (4,2% in 2013). n
2015 se asteapta cresterea acestor efecte negative si o scadere con-
siderabila a activitatii antreprenoriale si de consum, drept urmare a
incertitudinii politicii interne si a instabilitatii regionale.

Economia Mondiala

Stagnarea economica globala la care am asistat in 2014 este rezulta-
tul politicilor adoptate de marile economii care, sugrumand consumul,
au dus la reducerea investitiilor si stagnarea pietei muncii. Ca rezultat,
avansul economic este similar celui din 2013 si constituie 3,3%. Ultimele
evolutii la nivel global, precum pretul scazut al petrolului, deprecierea
euro, a rublei rusesti si a yenului, dar si potentialul mai redus de cres-
tere, in multe state, afecteaza economia mondiala. Prin urmare, si in
2015, ritmul de crestere a economiei mondiale va fi unul modest, de
pana la 3,5%.

Anul 2014 a fost cel al dolarului, care s-a apreciat cu 12% fata de euro.
Moneda unica europeana a incheiat anul 2014 cu cel mai mare declin
din 2005 fata de dolar si a inceput noul an la minimul ultimilor patru ani
in raport cu moneda americana. Astfel, euro a scazut de la 1,38 dolari in
mai 2014 la 1,13 Tn februarie curent, fiind de la inceputul lui 2015 sub ni-
velul de 1,17 dolari, la care se tranzactiona cand a fost lansatd moneda
europeana cu 16 ani Tn urma. Se prognozeaza ca euro se va deprecia la
1,08 USD in prima jumatate a lui 2015 si pana la 1,05 USD catre sfarsitul
trimestrului 111, cu o medie anuala de 1,09 USD.
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POLITICA

SECURITATEA REPUBLICII MOLDOVA
SIEVOLUTIILE POST-ELECTORALE
IN CONTEXTUL NOILOR REALITATI REGIONALE

Context geo-politic regional

Prin faptul ca Rusia a invadat Ucraina, dupa finele celui de-al ll-lea Raz-
boi Mondial, sistemul de securitate care mentinea pacea in Europa, in
premiera, a fost zdruncinat serios. Anexand Crimeea, Rusia a dat de
inteles lumii intregi ca dreptul international, inclusiv tratatele internati-
onale semnate anterior, nu reprezinta un impediment n realizarea pro-
priilor ambitii geopolitice. Alimentand, foarte insistent, spiritul separatist
n regiunile rusofone din Ucraina de Est, se pare, Rusia intentiona sa
Lransnistrizeze” pamanturile respective, pregatind terenul pentru a fi
constituitd asa numita Republicad Novorusia. Invazia din Donbas, luptele
din Lugansc, Mariupol, Debaltevo, evenimentele din Odesa, Harkov si
alte actiuni agresive antiucrainesti, regizate in aceeasi cheie, erau si
sunt orientate spre destabilizarea situatiei din Ucraina de Est, avand ca
scop federalizarea fortata a Ucrainei si crearea unor focare separatiste.

Rezistenta neasteptat de dura a Ucrainei in confruntarile militare cu insur-
gentii rusi, cat si sanctiunile economice impuse Rusiei de catre tarile occi-
dentale, a salvat Republica Moldova de la multe probleme grave. Inclusiv,
probabil, de la o invazie militara, despre care se vorbea destul de serios,
in vara anului 2014. intrebarile firesti ce raman la ordinea zilei sunt urma-
toarele: ,Este exclus pericolul invaziei militare din partea Federatiei Ruse
in raport cu Republica Moldova? Ce face tara noastra daca este periclitat
sistemul de securitate?”. Raspunsuri complete si clare la aceste ntrebari
nu au fost formulate de elita politica moldoveneasca. Certitudinea ca Mol-
dova nu va fi invadata de armata rusa nu a existat si nu exista in prezent.
Neutralitatea Republicii Moldova, cu o armata straina pe teritoriul ei, nu
garanteaza, nici intr-un fel, securitatea statului.

Confruntarile militare si situatia politico-economica
din Ucraina

Ucraina urmeaza sa reziste o perioada nedeterminata Tn raport cu pe-
ricolul de la rasarit. Ucraina, avand statutul de stat nealiniat, inca din
anul 2010, statut care nu-i permitea sa adere la o alianta militara ori sa
se implice activ Tntr-un conflict militar, este nevoita sa-si apere suve-
ranitatea de invazia vecinului de la rasarit. Dar, in acelasi timp, dupa
cum recunosc autoritatile de la Kiev, tara raméne tot mai slabita finan-
ciar-economic Tn urma confruntarilor militare care nu mai inceteaza.
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In contextul intalnirii din ianuarie 2015, la Washington, intre presedintele
american Barack Obama si premierul britanic David Cameron, ultimul
declara: ,Rusia a ales sd incalce suveranitatea unui stat, periclitand sta-
bilitatea si prosperitatea noastrd. De aceea, vom continua s& exercitam
presiuni asupra Rusiei pentru a rezolva criza in mod diplomatic. In ace-
lagi timp, susfinem Ucraina pe drumul spre reforme, inclusiv prin asis-
tenta financiarad”. Asistenta financiara, in proportia necesara, din pacate,
intarzie sa vina in Ucraina.

Intr-un interviu recent acordat revistei ,The Financial Times”, finantistul
american G. Soros a mentionat ca ,conform propriilor calcule, pentru
ca ajutorul financiar acordat Ucrainei sa aiba efect, ar trebui sa fie in
volum de circa 50 miliarde USD. Europa trebuie sa se trezeasca si sa
fie constienta de faptul ca Rusia a comis un act de agresiune impotriva
ei. Este necesar ca statele europene sa infeleaga ca ajutorul acordat
Ucrainei este pentru asigurarea propriei securitati”. Occidentul, din pa-
cate, chiar daca Ucraina a solicitat ajutor financiar, nu acorda suficient
sprijin in acest sens pentru solutionarea conflictului militar din Donbas.
O Ucraina slaba economic, evident, poate fi invinsa mai usor. lar cade-
rea Guvernului pro-european de la Kiev ar fi o victorie ravnita de Rusia.
Se pare ca acestea sunt marile asteptari ale vecinului de la rasarit.

Ucraina, in prezent, in linii mari, are o elita politica pro-europeana. Faptul
ca majoritatea cetatenilor din tara vecina au votat partidele pro-europe-
ne in Rada Suprema demonstreaza ca parcursul european este sustinut
de ucraineni. Mai mult chiar, Parlamentul de la Kiev a adoptat la 23 de-
cembrie 2014 legea in virtutea careia Ucraina a renuntat la statutul de
tara nealiniata blocurilor militare, acesta fiind primul pas in vederea unei
eventuale aderari la NATO, care nu este deloc agreata de Rusia. Tn textul
legii se puncteaza urmatoarele aspecte de care, credem noi, ar trebuie
sa tina cont si politicienii moldoveni: “Agresiunea Rusiei, anexarea ilegala
a republicii autonome Crimeea (...), interventia militara in partea de Est a
Ucrainei (...) justificd necesitatea de a cduta garanfii mai eficiente pentru
pastrarea independenfei, a suveranitatii, securitafii si integritéfii teritoria-
le”. Ucraina va inainta, n perspectiva, cerere de aderare la Organizatia
Tratatului Atlanticului de Nord (NATO), Thsa doar daca poporul ucrainean
isi va exprima, in cadrul unui referendum, dorinta in acest sens, a declarat
premierul ucrainean Arseni lateniuk, intr-un discurs sustinut la 8 ianuarie
2015, in cadrul Societatii Germane pentru Politicad Externa.

Daca luam in consideratie faptul ca separatistii prorusi sustin ca armis-
titiul semnat la Minsk in data de 12 februarie, de liderii Ucrainei, Rusiei,
Germaniei si Frantei nu se aplica si confruntarilor de la Debaltevo, deci-
zia Radei Supreme referitor la reformarea sistemului de securitate pare
sa fie foarte corecta. Astfel, SUA si Marea Britanie iau in considerare
adoptarea sanctiunilor suplimentare Tmpotriva Federatiei Ruse, al carei
comportament in criza Ucrainei “este extrem de las in detrimentul suve-
ranitafii si integritdfii unei nafiuni®, a sustinut seful diplomatiei americane,
John Kerry, la 21 februarie, la Londra, potrivit AFP.

In raport cu Republica Moldova, rolul Ucrainei este mai mult decat
important, in primul rand, din punct de vedere al securitatii nationale
si al solutionarii diferendului transnistrean. Securitatea si integritatea
Republicii Moldova, Tn contextul actual, depinde direct de securitatea
si integritatea teritoriala a Ucrainei.
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Ucraina este si unul din cei mai importanti parteneri economici al Repu-
blicii Moldova. Energia electrica furnizata si piata de desfacere ucrainea-
na deschisa pentru produsele moldovenesti contribuie la dezvoltarea
economiei 1n tara noastra. In acelasi timp, o Ucrain& puternica, stabila
si pro-europeana intotdeauna va fi interesata ca Republica Moldova, in
calitate de vecin, sa fie o tara stabila social-politic si pro-europeana.

Efectele crizei economico-financiare din Rusia

Caderea pretului la petrol, cat si sanctiunile economice impuse de Oc-
cident, dupa invazia Rusiei in Ucraina, genereaza probleme financiare
extrem de mari pentru Federatia Rusa. In 2014, de exemplu, inflatia in
Rusia a ajuns la 11,4%, iar preturile la alimente au crescut cu 25%. Din
aceste considerente, Anton Siluanov, Ministrul Finantelor al Guvernului
de la Moscova, a declarat la inceputul lui ianuarie 2015 ca daca media
per baril la petrol, pe parcursul acestui an, nu va fi mai mare de 50 USD,
atunci Rusia ar putea pierde circa 45 miliarde de dolari. Expertii econo-
misti prognozeaza o inflatie de 15-17% pentru anul 2015 si un PIB mai
mic cu 4-5% decat in 2014. In contextul respectiv, Ministerul Finantelor
vine cu propunerea implementarii unor noi politici de austeritate, care
ar presupune micsorarea cu 10% a cheltuielilor din toate domeniile dar
nu si de la aparare. Pe de alta parte, presedintele Barack Obama, intr-o
conferinta de presa organizata la Casa Alba, impreuna cu David Came-
ron, declara ca “Suntem pentru mentinerea sanctiunilor dure impotriva
Rusiei pana la momentul cand va inceta agresiunea contra Ucrainei.”

Pe parcursul anului 2014, Rusia a {inut n stare de sah situatia politico-eco-
nomica a Republicii Moldova. Numeroasele amenintari in legatura cu sem-
narea si ratificarea Acordului de Asociere cu UE, declansarea embargourilor
economice nejustificate, abordarile agresive vis-a-vis de migrantii moldo-
veni sunt doar unele din instrumentele utilizate de Rusia pentru a estompa
elanul pro-european al Republicii Moldova. Chiar daca Rusia a simtit deja
lovitura sanctiunilor si este n declin economic, chiar daca se discuta tot mai
mult de prabusirea rublei, chiar daca se fac reduceri de cheltuieli la toate
domeniile si mai putin la aparare, Rusia lui Putin raméne destul de puterni-
ca din punct de vedere militar si actiunile ei sunt imprevizibile.

“Rusia ar putea crede c& forfele convenfionale de amploare pe care a
demonstrat c& le poate genera in scurt timp — asa cum am observat cu
anexarea Crimeei — pot fi utilizate in viitor nu doar pentru intimidare si
presiuni, dar si pentru ocuparea unor teritorii NATO”, avertizeaza gene-
ralul britanic A. Bradshaw, adjunctul comandantului fortelor aliate din
Europa, intr-un discurs rostit recent la Institutul Royal United Services
din Londra, potrivit “Financial Times”.

Securitatea Republicii Moldova si evolutiile
post-electorale

Garantia securitatii ramane problema numarul unu pentru Republica
Moldova. Elita politica din Republica Moldova nu a avut suficienta vointa
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politica sa discute deschis cu intreaga societate problema securitatii.
Republica Moldova raméane fara protectie, fard o garantie de securita-
te si fara viziuni clare cum s-ar putea solutiona aceasta problema pe
parcursul aderarii la Uniunea Europeana. Lectia Ucrainei, dupa cum se
vede, nu a fost luata n serios de politicienii moldoveni.

Cunoscuta publicatia americana “The Telegraph”, in data de 6 ianua-
rie 2015, mentioneaza ca: “Disputele din interiorul Uniunii Europene,
agresiunea Federafiei Ruse si consolidarea Statului Islamic sunt cele
mai mari riscuri cu care ar putea sa se confrunte lumea in anul 2015.
In contextul respectiv, agresiunea Federatiei Ruse include riscul ma-
jor de continuare a imixtiunii transfrontaliere a Moscovei, de aceasta
data in Republica Moldova, asta in timp ce mica republica incearca séa
avanseze pe calea integrdrii europene.”

Ideea respectiva vine ca o reconfirmare a celor mentionate de Robert
D. Kaplan, analist-sef al grupului de analize strategice Stratfor, referitor
la Republica Moldova, inca in iulie 2014: «Se pare ca ceea ce am Scris a
contribuit la politica de neintervenfie a Casei Albe intre anii 1993 si 1995.
Totusi, este vorba exact de o situafie in care intervenfia americand este
esenfiald. Trebuie s& cunosti ce e mai rdu cu privire la un loc pentru a fi
capabil s& aplici cele mai umane procedee. Intenfia mea nu este aceea
de a arata ceea ce trebuie sa se facd, insa vreau sa arat ca neimplicarea
Occidentului ar putea avea costuri uriage. lar o acfiune a Occidentului
in Moldova ar trebui s& cuprindd actiuni in domeniul informativ, politic si
economic, pentru a contracara acfiunile Rusiei.”*

De altfel, in acest sens, si Mihai Balan, directorul Serviciului de Informatii
si Securitate (SIS), s-a exprimat clar ca ,Situatia din regiune este foarte
complicata si se rasfrange negativ asupra situatiei in Republica Moldova...
Peste 100 de ONG-uri, servicii si organizatji, partide si mass-media sunt
gata sa rupa in bucati Republica Moldova.”? Organizatiile respective s-au
activat, Tn mod deosebit, in perioada campaniei electorale din anul 2014.

Astfel, apropierea conflictului militar din Ucraina de frontierele Repubilicii
Moldova poate sa genereze noi focare de instabilitate ori sa le intensifi-
ce pe cele vechi. Cele mai semnificative, in acest sens, pot fi regiunea
transnistreana si cea gagauza. Anumite scenarii deja au fost testate:
referendumul din Gagauzia, provocarile militiei transnistrene, pregatirea
unor detasamente para-militare, etc. Faptul ca Kremlinul controleaza ac-
tivitatea liderilor regiunilor respective, si nu numai, este un lucru vizibil si
cunoscut. Deja a intrat Tn obisnuinta ca politicienii din regiunile respecti-
ve sa se deplaseze la Moscova atunci cand doresc sa obtina girul poli-
ticienilor euro-asiatici. Recenta vizita a dnei Vlah, In capitala Rusiei, im-
preuna cu liderul unui partid pro-rus din Parlamentul RM, demonstreaza
ca Kremlinul are suficiente parghii de a influenta situatia social-politica
din Moldova. Politicienii pro-europeni din Chisindu, din pacate, nu fac
altceva decat sa constate faptele.

In pofida situatiei dificile din regiune si din tara, cetatenii Republicii Mol-
dova, la alegerile parlamentare din 30 noiembrie 2014 si-au exprimat clar

' Why Moldova Urgently Matters, 9 iulie 2014.
> Radio Europa Libera, septembrie 2014.
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convingerea, votand majoritatea pentru partidele pro-europene, optand
pentru parcursul european al Republicii Moldova.

In schimb, cele trei partide, considerate pro-europene, PLDM, PD si PL,
in ordinea mandatelor obtinute 23, 19 si 13, in virtutea celor mai bune
traditii din politica moldoveneasca, nu s-au inteles la negocieri. Acordul
de constituire a noii aliante de guvernare PLDM-PD, din 23 ianuarie,
fara PL, numita Alianta pentru o Moldova Europeana (AME) si ulterior
redenumitd Alianta Politica pentru o Moldova Europeana (APME), cu
doar 42 de deputati, putin probabil sa faca ceva fara sprijinul PCRM
care, cu siguranta, va impune conditii drastice procesului politic decizi-
onal din Republica Moldova.

Astfel, Presedintele Aliantei Liberalilor si Democratilor pentru Partidul
European, Graham Watson, considera ca ,nu este solufia cu care tre-
buie de mers mai departe, caci va duce la un Guvern minoritar sau care,
daca va avea majoritate, va fi 0 majoritate parlamentara cu partidul dom-
nului Voronin sau cu cel al domnului Dodon. Nu este calea cea buna
pentru progres in Moldova.”

In contextul respectiv, la intalnirea anuala din ianuarie 2015, cu sefii
misiunilor diplomatice acreditati Tn Romania, Klaus lohannis, presedin-
tele Romaniei, a punctat ca “parcursul european al Republicii Moldo-
va si al Ucrainei rdméane una dintre preocupdrile principale de politica
externa ale Romaniei. Motivul nu este doar cel al legaturilor istorice
binecunoscute, ci si proximitatea Romaniei de zonele de conflict si de
aceste state in care Federafia Rus& acfioneazg ilegal... Un Guvern
stabil si cu o viziune unitard proeuropeand este de preferat oricarei alte
solufii de compromis. Speram ca liderii de la Chisindu s&-si infeleagéa
misiunea datéa de cetafenii moldoveni si s&-si orienteze eforturile exclu-
siv in direcfia consolid&rii democrafiei”, a precizat presedintele lohannis,
vis-a-vis de situatia politica de la Chisinau.

Dilema elitei politice moldovenesti: guvern stabil
ori minoritar?

Un Guvern stabil pro-european putea fi constituit numai de o noua coa-
litie de guvernare, care ar fi putut fi formata de partidele pro-europene —
PLDM, PD si PL. In virtutea mai multor circumstante, care urmeaza
inca sa fie elucidate, o noua coalitie de guvernare PLDM-PD-PL nu
s-a produs. Solutia unui Guvern minoritar, propusa de democrati, a fost
mai convingatoare pentru PLDM si PCRM, in mod special pentru liderii
acestor partide. Dupa ce a fost picat Guvernul Leanca Tn data de 12 fe-
bruarie, Parlamentul RM cu 60 de voturi, in data de 17 februarie, a votat
noul Guvern condus de Chiril Gaburici, un cvasi-necunoscut in politica
moldoveneasca care nu si-a declarat deschis, nici odata, optiunile politi-
ce si, pana la instituirea Guvernului, viziunile pro-europene si sustinerea
parcursului european al Republicii Moldova. Pentru Guvernul Gaburici
si-au dat votul deputatii PDM, PLDM si PCRM, cu exceptia ex-premie-
rului lurie Leanca si Eugen Carpov, motivand ca nu au vrut sa voteze
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alaturi de PCRM un guvern minoritar, si Lilianei Palihovici care, probabil
din motive etice, s-a abtinut de la vot.

Republica Moldova, fiind inca destul de instabila, se afla intr-o zona de
instabilitate politico-militara acuta. Uniunea Europeana nu poate ga-
ranta integritatea teritoriala a Republicii Moldova. Formarea majoritatii
PLDM-PDM (PCRM) poate, probabil, sa aduca o anumita stabilizare in
societate, pentru o perioada limitata, care este mai buna decat perpetu-
area instabilitatii dar, Tn acelasi timp, poate dezamagi considerabil elec-
toratul pro-european, poate impune reconsiderari politice din partea Oc-
cidentului, inclusiv poate genera oricand o noua criza politica interna de
proportii. Coalitia minoritard nu dispune de forte suficiente pentru a ela-
bora, aproba si implementa legile necesare pentru continuarea reforme-
lor, prevazute in Acordul de Asociere. Orice initiativa legislativa va trebui
sa fie negociata cu PCRM ori cu alte partide din Parlamentul RM. Dar,
procedura respectiva poate duce si la rezultate neasteptat de proaste
pentru Republica Moldova. Din alt punct de vedere, noua Alianta va tre-
bui, probabil, sa indeplineasca un set de conditii si performante pentru a
putea sa beneficieze de sprijinul Statelor Unite si al Uniunii Europene in
continuare. Partenerii occidentali vor fi mult mai prudenti, comparativ cu
ultimii ani, Tn oferirea suportului politic si financiar Republicii Moldova.
Guvernul Aliantei Politice pentru o Moldova Europeana, credem noi,
poate fi cu viziune proeuropeana, dar in acelasi timp, va fi supus unor
presiuni constante de catre partidele din afara coalitiei respective. PL
va critica Guvernul din perspectiva reformelor care urmeaza sa fie im-
plementate, PSM va supune criticii Guvernul din perspectiva intereselor
Federatiei Ruse in Moldova, iar PCRM va sprijini Guvernul Gaburici mai
mult din perspectiva propriilor interese.

Guvernul minoritar Gaburici va avea de solutionat probleme economice
de o complexitate majora. Actuala structurd a economiei si a sistemului
bancar din Moldova nu inspira incredere. Deficitul comercial este aproa-
pe de 50%, remitentele transmise de migrantii moldoveni constituie circa
25% din PIB, leul s-a depreciat in raport cu dolarul — aproximativ 40%,
la finele anului 2014, comparativ cu Tnceputul anului 2014, sistemul
bancar este pe muchie de cutit datorita miliardului de dolari “disparut” in
conditii neclare. Toate acestea au determinat OECD, la 30 ianuarie 2015
sa acorde Republicii Moldova gradul de risc maxim — 7. Astfel, in Europa
sunt doar patru tari cu riscul de tara maxim: Ucraina, Kosovo, Bosnia i
Hertegovina si recent Moldova. Un semnal mai mult decéat prudent pen-
tru potentialii investitori.

Astfel, Guvernul minoritar care a fost investit, va avea 0 misiune extrem
de dificila pentru parcursul european al Republicii Moldova: implemen-
tarea Acordului de Asociere cu UE. Doar implementarea cu succes a
Acordului de Asociere va demonstra partenerilor occidentali seriozitatea
si determinarea noii guvernari de la Chisindu, sa-si realizeze angaja-
mentele asumate. Dar, fara o majoritate parlamentara, proeuropeana,
motivata si hotarata sa-si onoreze angajamentele internationale, sa pro-
moveze pachete legislative Tn conformitate cu aquis-ul comunitar, sa
reformeze institutiile statului, sa lupte cu coruptia, putin probabil ca va
avea sorti de izbanda.
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AGRICULTURA

In 2014, in agriculturd sunt remarcate unele rezultate pozitive contu-
rate Tn a doua parte a anului. Productia globala agricola Tn gospoda-
riile de toate categoriile (intreprinderile agricole, gospodariile taranesti
(de fermier) si gospodariile populatiei) in anul 2014, conform estimarilor
preliminare, a marcat 108,2% fatd de anul 2013. Majorarea productiei
globale agricole a fost determinata de cresterea productiei vegetale — cu
10,4 % si a productiei animaliere — cu 4,0%.

Pentru anul 2015 estimam o reducere de circa 14 la suta a productiei
agricole. Rezultatele slabe din agricultura se vor datora randamente-
lor scazute din sectorul vegetal, in special ale cerealelor din prima si a
doua grupa, si ale culturilor tehnice (sfecla de zahar, floarea soarelui). In
sectorul animalier, dimpotriva, vor fi remarcate unele semnale de invio-
rare timida a activitatilor economice, rezultate prin restabilirea partiala a
efectivelor de animale.

Anul 2014 este marcat si prin interferenta unor factori, care au deter-
minat reducerea veniturilor agricultorilor: blocarea accesului pe pietele
produselor agricole si agroalimentare traditionale, diminuarea preturilor
la majoritatea produselor agricole, cresterea preturilor la input-urile agri-
cole, scaderea cererii la unele produse agricole si agroalimentare, mic-
sorarea ajutoarelor de stat pentru agricultori. Anul trecut nu s-a reusit Si
estomparea principalelor provocari pentru agricultura: accesul anevoios
pe pietele de desfacere pentru produsele agricole, preturile de achizitie
neavantajoase pentru unele produse agricole, in special pentru cerea-
le, struguri, fructe si lapte, cresterea restantelor la distribuirea subven-
tiilor din fondul pentru subventionarea producatorilor agricoli, cresterea
restantelor ale intreprinderilor de procesare fata de furnizorii de materie
prima, modificari mai accentuate n structura fondului funciar si mutatji
serioase in structura fortei de munca.

Sectorul vegetal

In anul 2014, in sectorul vegetal a fost inregistrata o crestere cu 10,4%
a productiei vegetale comparativ cu anul precedent. O productie record
avem n sectorul pomicol, in care recolta de fructe, pomusoare si nuci a
atins cel mai nalt nivel din ultimul deceniu. Si asta in conditiile in care pro-
ducatorii au fost lipsiti de accesul la pietele internationale traditionale, ca
urmare a masurilor de blocaj impuse exporturilor moldovenesti de produ-
se agricole de catre autoritatile din Rusia. De recolte Tnalte s-au bucurat si
producéatorii de sfecla de zahar si seminte de floarea soarelui, productiile
carora au un volum superior comparativ cu anii precedenti. Pe de alta par-
te, productia de cereale a inregistrat cel mai inalt nivel din ultimii 5 ani, dar
este mai mica decét in anii 2004 si 2008. O deceptie constituie productia
de tutun, care a nregistrat cel mai mic nivel din ultimul deceniu.

19

Crestere a productiei
agricole cu 8,2% in
anul 2014.

Venituri agricole
mai modeste in anul
2014.

Crestere cu 10,4% a
productiei vegetale.

Productiile de fructe,
pomusoare, nuci,
sfecld de zahdr si
seminte de floarea
soarelui, cele mai
fnalte din ultimul
deceniu.



Centrul de Politici Economice al IDIS ,Viitorul”

Tabelul 1. Volumul global al productiei vegetale, mii tone.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 20l4e

Cerealiere,

leguminoase

pentru boabe  |2993,7(2837,9]2290,2| 902,0(3160,0| 2176| 2421| 2498| 1206| 2681| 2910

(dupa finisare)

din care:

]ffr:f‘suaﬁg;‘pa 853,9(1047,1| 677,9| 406,0|1286,0| 737| 744| 795| 495| 1009| 1100

Porumb pentru |76, 511492 0| 1322,2| 363,0(1471,0| 1141| 1420 1468| 572| 1419| 1545

boabe-total

alte culturi 345,3| 298,8| 290,1| 133,0| 403,0| 298| 257| 235| 139| 253| 265

cerealiere

Sfecladezahar | o)) 51 991 5111773| 506.0| 919,0| 337| 838| 589| 587| 1009 1158

(dupa finisare)

Floarea-

soarelui (dupd | 335,2| 331,1| 379,9| 156,0| 371,0| 284| 382| 425| 296| 504| 559

finisare)

Tutun 79| 67| 48| 40| 40| 44| 76| 54 29| 22| 14

Legume —total | 315,2| 389,3| 4752| 221,0| 3760 308| 280| 351| 231 292| 329

Cartofi 317,7| 378,2| 376,9| 200,0| 270,0| 261| 341| 362| 182| 239 268

Fructe, pomu- | 50 4| 386.2| 3202| 276,0| 3670 308| 362| 378 380| 422 495

$0are,nu0|

Struguri 685,6| 5185| 466,1| 598,0| 6350 685 482 595| 506| 613 594
Sursa: Biroul Nafional de Statistica al Republicii Moldova si calculele CPE.
Sectorul animalier

Primele semnale Tn anul 2014, in sectorul animalier sunt remarcate unele semnale de in-

de stabilizare in

sectorul animalier.

viorare firava a activitatilor economice, rezultate prin restabilirea partiala
a efectivelor de animale. Astfel, productia animala in gospodariile de
toate categoriile a crescut cu 4,0%, datorita majorarii volumului produc-
tiei de vite si pasari cu 7,3% si productiei de oua cu 3,4%. Productia de
lapte s-a diminuat cu 0,9% in rezultatul micsorarii efectivului mediu de
vaci in gospodariile populatiei (cu 2,8%).

Tn ianuarie—septembrie 2014, efectivul de bovine a constituit 99%, com-
parativ cu perioada similara a anului 2013, cel de porcine — 103 la suta,
iar de ovine si caprine — 123%. In aceeasi perioada este observata si o
crestere modesta a productiei animaliere in gospodariile de toate cate-
goriile. Astfel, vanzarea vitelor si pasarilor in masa vie a constituit 127,8
mii tone sau 104% comparativ cu anul 2013 (in anul 2013-122,7 mii
tone), productia de lapte — 389,5 mii tone sau 99,3% (in anul 2013-392,2
mii tone), productia de oud — 475,5 milioane bucati sau 101% (in anul
2013-471 milioane bucati), productia de 1ana — 1873 tone sau 102% (in
anul 2013- 1810 tone).
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Politici agricole

In anul 2014 au fost operate completari si modificari la Legea nr. 166
din 11 iulie 2012 pentru aprobarea Strategiei nationale de dezvoltare
“Moldova 2020 prin care cresterea competitivitatii produselor agroali-
mentare si dezvoltarea rurala durabild sunt incluse in lista prioritatilor de
dezvoltare a R. Moldova.?

La fel, anul precedent a fost aprobata Strategia nationala de dezvoltare
agricola si rurala pentru anii 2014-20202%. Documentul de politici ih dome-
niul agriculturii aprobat de Guvern nu contine un plan de actiuni si a fost
aprobat fara a fi precedat de o examinare a raportului privind realizarea
strategiei nationale de dezvoltare durabila a complexului agroindustrial
al Republicii Moldova (2008-2015)", abrogata prin Hotararea Guvernului
nr. 409 din 04.06.20143. Aprobarea Planului de actiuni pentru implemen-
tarea si realizarea strategiei nationale a fost una din conditiile impuse n
luna iulie de catre Comisia Europeana, pentru aprobarea primei de 64
de milioane de euro, din programul ENPARD pentru Republica Moldova.

Curtea de Conturi a examinat Raportul auditului conformitatii procesului

de subventionare a agriculturii Th anul 2013“. Auditul public extern atesta

ca sistemul actual de subventionare este afectat de deficiente si iregula-

ritati, care se exprima prin:

 neprioritizarea sectoarelor-cheie generatoare de plusvaloare si neco-
relarea strategiilor de dezvoltare cu disponibilitatile efective de suport
financiar;

+ aplicarea neuniforma a cadrului regulator, existenta vidului de norme
si prevederilor ambigue, generatoare de carente si disfunctionalitati;

» absenta unor proceduri clare, coerente si standardizate privind verifi-
carea corespunderii cererii de subventionare criteriilor de eligibilitate;

* lipsa obiectivelor méasurabile aferente evaluarii impactului subventio-
narii;

» neracordarea resurselor alocate la principiile de cost-eficienta si de
rezultate;

+ alocarea subventiilor in lipsa setului complet de documente regula-
mentar stabilit;

» implementarea necorespunzatoare de catre AIPA a sistemului de
control intern aferent subventionarii, potrivit rigorilor Legii nr.229 din
23.09.2010 privind controlul financiar public intern;

« deficitul de predictibilitate si transparentd a cadrului institutional pri-
vind procesul de subventionare per ansamblu.

! Legea nr. 121 din 03.07.2014 privind modificarea si completarea anexei la Legea nr.166
din 11 iulie 2012 pentru aprobarea Strategiei nationale de dezvoltare “Moldova 2020”.
Monitorul Oficial nr.293-296/603 din 03.10.2014.

2 HG nr. 409 din 04.06.2014 cu privire la aprobarea Strategiei nationale de dezvoltare
agricold si rurald pentru anii 2014-2020. Monitorul Oficial nr.152/451 din 10.06.2014.

* HG nr. 282 din 11.03.2008 cu privire la aprobarea Strategiei nationale de dezvoltare
durabild a complexului agroindustrial al Republicii Moldova (2008-2015). Monitorul
Oficial nr.57-60/362 din 21.03.2008.

* Hotérarea Curtii de Conturi nr. 55 din 08 decembrie 2014 cu privire la Raportul auditului
conformitatii procesului de subventionare a agriculturii in anul 2013.
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Previziuni pentru anul 2015

Principalele previziuni ale CPE pentru sectorul agricol sunt urmatoare-
le: Tn anul 2015, productia globala agricola va descreste cu circa 14%,
productia de cereale si leguminoase boabe va inregistra circa 2057 mii
tone, de struguri — 592 mii tone, fructe si pomusoare — 442 mii tone, le-
gume — 279 mii tone, carne (greutate vie) — 179 mii tone, lapte — 517mii
tone, si oud — 662 milioane bucati. In 2015, soldul balantei comerciale in
comertul cu produse agroalimentare va fi pozitiv, in mare masura dato-
ritda comercializarii stocurilor de produse agroalimentare produse in anul
2014.

Principalele provocari pentru agriculturd vor ramane aceleasi ca si in
2014:

» prevalarea populismului in aplicarea politicilor agricole;
* lipsa de coerenta in actiunile structurilor statale Tn spatiul rural;
» accesul anevoios pe pietele de desfacere pentru produsele agricole;

+ preturile de achizitie neavantajoase pentru unele produse agricole, n
special pentru cereale, leguminoase boabe, struguri si lapte;

 finantarea rigida a sectorului agrar;

+ cresterea restantelor la distribuirea subventiilor din fondurile pentru
subventionarea producatorilor agricoli si de sustinere a infiintarii plan-
tatiilor viticole;

+ cresterea restantelor a intreprinderilor de procesare fata de furnizorii
de materie prima;

 cresterea preturilor la factorii sporitori de randamente (produse de uz
fitosanitar si fertilizanti).
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COMERTUL EXTERN

Tn anul 2014 sunt inregistrate diminuari ale volumului total al comertului
exterior, exporturilor si al importurilor. Anul trecut, volumul total al comer-
tului exterior al Republicii Moldova a inregistrat 7656,5 milioane USD
sau 96,7% din valoarea Tnregistrata in anul 2013.

In aceasta perioada, exporturile au inregistrat 2339,5 milioane USD, iar
importurile - 5317,0 milioane USD, ceea ce constituie o reducere cu
3,7% si 3,2% comparativ cu anul 2013. Tn schimb, deficitul balantei co-
merciale s-a diminuat pana la 2977,5 milioane USD, inregistrand 97,2%
din valoarea soldului consemnat tn anul 2013.

Pentru anul 2015, estimam reduceri la export si import, cu 5% si, respec-
tiv, 3 la suta fata de anul 2014.

Exporturile

Tn 2014, exporturile au totalizat 2339,5 milioane USD, ceea ce constituie
o reducere cu 3,7% fata de valoarea inregistrata in anul 2013. Tn aceas-
ta perioada, diminuari mai accentuate ale exporturilor sunt desemnate
in comertul exterior cu Ucraina (cu 22,2% fata de anul trecut), Fede-
ratia Rusa (32,9%), Turcia (17,7%), Polonia (24,4%), Noua Zeelanda
(36,0%), Georgia (12,7%), si Irak (21,8%). O scadere mai drastica a
volumului total al exporturilor a fost atenuatad de cresterea exporturilor
in Italia (+31,4%), Belarus (+49,1%), Germania (+21,6%), Romania
(+5,6%), SUA (+27,0%).

Figura 1. Comertul exterior al Republicii Moldovain anul 2014, milioane
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In comertul exterior cu statele Uniunii Europene (UE—28), exporturile de
marfuri au crescut semnificativ. comparativ cu statele CSlI, trendul as-
cendent amplificAndu-se n al doilea semestru al anului curent. Exportu-
rile de marfuri in statele Uniunii Europene au totalizat 1246,0 mil. dolari
SUA, fiind in crestere cu 9,6% fata de anul trecut. Cota exporturilor in
UE in totalul exporturilor este in crestere accentuata (53,3 % in anul
2014 fata de 46,8 % Tn anul 2013).

Figura 2. Evolufia comerfului exterior al Republicii Moldova pe grupe
de tari in anii 2013-2014, milioane USD.
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Animozitatile in comertul cu Rusia, aparute in septembrie 2013 si amp-
lificate Tn anul 2014, au contribuit la reducerea substantiala a exporturi-
lor de bauturi alcoolice si nealcoolice (-23,7%), si mai putin de legume
si fructe (-8,2%). Totodata, este semnalata o amplificare a diminuarii
exporturilor, comparativ cu perioada similara a anului trecut, la o serie
de linii de pozitii tarifare, care detin pozitii mai confortabile in structura
exporturilor - uleiuri, incaltaminte, etc.

Tabelul 2. Principalii parteneri comerciali ai R. Moldova in derularea
exporturilor, anul 2014.

mil. dolari in % fata de anul
SUA 2013

Romania 434,0 105,6
Federatia Rusa 423,7 67,1
Italia 2434 131,4
Germania 137,5 121.,6
Belarus 134,7 149,1
Ucraina 109,2 77,8
Regatul Unit al Marii Britanii si 108,2 102,6
Irlandei de Nord

Turcia 104,7 82,3
Polonia 64,4 75,6
Elvetia 49,2 103,0

Sursa: Biroul Nafional de Statistica al Republicii Moldova.
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In aceasta perioada, sunt inregistrate cresteri substantiale la exportu-
rile de cereale si preparate pe baza de cereale (+44,3%), grasimi si
uleiuri vegetale fixate, brute, rafinate sau fractionate (+76,1%), zahar,
preparate pe baza de zahar; miere (+93,8%), imbracaminte si accesorii
(+6,6%), carne si preparate din carne (+79,4%), produse medicinale si
farmaceutice (+10,5%), hrana destinata animalelor (de 2,2 ori), masini si
aparate electrice (+2,3%), mobila si partile ei (+2,9%).

Boxa 1. Exportul de produse agroalimentare Tn anul 2014.*

in statele UE au fost exportate produse agricole si agroalimentare in va-
loare de 474,9 mil. dolari, ceea ce reprezinta o crestere cu 16,9% fata de
valoarea inregistratd in anul 2013. Ponderea exporturilor in UE a constituit
42,3% din totalul de export (38,2% in anul 2013). In statele CSI au fost ex-
portate bunuri in valoare de 383,8 mil. dolari, ceea ce reprezinta o reducere
cu 5,6% fata de anul 2013. Exporturile in statele CSI detin o cota de 34,2%
din total exporturi (38,2% in anul 2013). In alte state, exporturile au tota-
lizat 262,4 mil. dolari, fiind in crestere cu 5,5% comparativ cu anul 2013.
Ponderea acestora a constituit 23,4 % din total exporturi (in anul 2013, cota
acestora a fost identica cu cea din anul 2014).

Produse la care s-a inregistrat diminuarea exporturilor:

Fructe - cu 5%, valoarea exporturilor a totalizat 194,7 mil USD. Canti-
tativ, diminuarea a reprezentat 23,9%. Mere - s-au exportat 118,7 mii tone
in valoare de 25,5 mil USD (-40% cantitativ si - 47,2% valoric). Prune - au
fost exportate 24,45 mii tone in valoare de 5,5 mil USD (-16% cantitativ si -
31,6% valoric).

Preparate din fructe si legume - exportul a constituit 62,4 mil USD
(-19,4%). Diminuarea exporturilor a fost cauzatd de micsorarea valorii ex-
portului de sucuri cu 28%. Aceasta s-a datorat scaderii pretului la suc con-
centrat de mere pe piata internationala.

Fructe si legume conservate au fost exportate in valoare de 23,5 mil
USD, exporturile inregistrand o crestere de 0,2%. Scaderea exporturilor spre
zona CSI a fost de doar 12% (total 17,8 mil USD), fiind determinata de volu-
mul mare de export In primele 7 luni ale anului 2014 din roada anului 2013.
Exportul in UE a insumat 3,47 mil USD (+41,5%), in alte state - 2,2 mil USD
(o crestere de 3,1 ori).

Bauturi, lichide alcoolice si oteturi au fost exportate in valoare de
182,4 mil. USD (-23,4%). Vinuri au fost exportate in valoare de 111,5 mil
USD (-25%), din care in UE 29,1 mil USD (+5,6%), in CSI 65,6 mil USD
(-36,9%), Alte state 16,8 mil USD (-1,8%). Distilate au fost exportate in va-
loare de 42,9 mil USD (-32,6%) din care in UE 3,9 mil. USD (-33,6), in CSI
38,1 mil USD (-33,4), in alte state 0,89 mil. USD (+60%). Aditional influentei
embargoului rus, diminuarea exporturilor in CSI a fost influentata de dimi-
nuarea exporturilor catre Ucraina (distilate cu 49% de la 29,73 mil USD in
2013 la 18,14 mil USD in 2014; vin cu 58%, de la 12,21 mil. USD in 2013 la
5,12 USD in 2014.

Tutun si articole de tutun cu - 42,9% (dela 20,9 mil USDin 2013 1a 11,9
mil USD in 2014). Tutun brut cu - 21,8% (de la 8,3 mil USD in 2013 la 6,5 mil
USD 1n 2014). Tigari cu - 56,7% (de la 12,5 mil USD la 5,7 mil USD). Majorari
ale exporturilor s-au Inregistrat doar in UE (tutun brut cu +34,9% in valoare
de 2,4 mil USD, tigari cu +49,1% - 0,55 mil USD).

! Datele MAIA.
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Importurile

Importurile au cunoscut un trend similar celui observat la exporturi.
Acestea au Tnregistrat 5317,0 milioane dolari SUA, fiind in descrestere
cu 3,2%, comparativ cu anul trecut. In aceasta perioada, importurile din
statele Uniunii Europene au insumat 2567,7 milioane USD, ceea ce con-
stituie cu 3,9% mai mult decéat in anul 2013.

Ponderea importurilor de bunuri din tarile europene, in totalul importuri-
lor Republicii Moldova, a fost de 48,3%. Importurile de marfuri din statele
CSl s-au redus cu 13,3%, ponderea acestora in totalul importurilor fiind
27,3%.

Tabelul 3. Principalii parteneri comerciali ai R. Moldova in derularea
importurilor, in anul 2014,

mil. dolari in % fata de anul

SUA 2013.
Romania 803,1 111,2
Federatia Rusa 717,2 91,0
Ucraina 546,4 82,9
China 481,2 100,5
Germania 427,0 107,9
Italia 351,3 101,8
Turcia 300,9 79,0
Polonia 155,8 109,2
Belarus 142,0 79,6
Austria 110,5 86,1

Sursa: Biroul Nafional de Statistica al Republicii Moldova

Cu exceptia Romaniei, Chinei, Germaniei, Italiei si a Poloniei, importuri-
le din principalele tari partenere s-au diminuat considerabil. Astfel, este
remarcata reducerea livrarilor din Ucraina (cu 17,1%) Rusia (cu 9,0%),
Belarus (cu 20,4%), Turcia (cu 21,0%), Austria (13,9%), Franta (7,7%),
Ungaria (14,7%). Importurile din Roméania, Germania, Italia si Polonia,
dimpotriva, au crescut inregistrand cresteri cu 11,1%, 7,9%, 1,8% si,
respectiv 9,2 la sutd. Romania, datorita majorarii exporturilor si impor-
turilor in ultimele luni, pentru prima oard a ocupat prima pozitie in topul
principalilor parteneri comerciali ai R. Moldova.

In anul 2014, comparativ cu anul 2013, s-au micsorat importurile de
energie electrica (-50,3%), masini si aparate electrice (-9,0%), aparate
si echipamente de telecomunicatii si pentru inregistrarea si reproduce-
rea sunetului si imaginii (-12,5%), zahar, preparate pe baza de zahar,
miere (-53,1%), petrol, produse petroliere si produse inrudite (-6,0%),
fire, tesaturi, articole textile (-8,0%), bauturi alcoolice si nealcoolice
(-24,2%).
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INDUSTRIA SI SERVICIILE

Industria

Pentru industria moldoveneasca, anul 2014 pare sa fi insemnat momen-
tul de depasire a efectelor crizei din anul 2008. Pentru prima data, in
ultimii sase ani, nivelul productiei industriale |-a depasit, n sfarsit,pe cel
din anul 2008. Anul trecut, productia industriala a crescut cu 7,3%.1ns3,
riscurile legate de mentinerea embargo-urilor rusesti si pe parcursul
anului 2015, de recesiunea economiei acestei tari, de incetinirea cres-
terii economice a partenerilor comerciali din UE, dar si cele legate de
reducerea cererii interne si evolutiile negative ale productiei agricole, vor
determina, dupa parerea noastra, o diminuare a cresterii industriale Tn
anul 2015 pana la — 10,0%.

Figura 3. Evolufia producfiei industriale, 2008—2015, %
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Sursa: BNS si estimadrile autorilor

Mai mult de ¥ din cresterea totala de 7,3% a industriei, Tn anul 2014, a
fost asigurata de industria de producere a echipamentelor electrice. Cu
aproape % au contribuit, impreuna, industria textila si cea a imbraca-
mintei. Aceste sectoare sunt reprezentate, in mare parte, de investitorii
straini si sunt orientate aproape exclusiv la export. Daca adaugam aici
si producerea uleiurilor si grasimilor vegetale si animale (+12%), care
apartin in principal investitorilor straini, cota sectoarelor bazate pe ISD
si orientate la export (in special in tarile UE) ajunge pana aproape de
2/3 din cregterea totala a industriei in anul 2014. Sectoarele orientate in
principal pe piata interna (industria carnii si a produselor din carne, alte
produse alimentare) au adaugat impreuna alte aproape %, industria chi-
mica — 8%, iar producerea si distributia energiei electrice, termice, gaze-
lor si apei calde — 10%. In acelasi timp, Tn declin au fost sectoarele ori-
entate in mare parte spre piata Rusiei, afectate de embargo-urile acestei
tari (producerea bauturilor alcoolice distilate si a vinurilor, a produselor
din tutun (care au redus impreuna cu mai mult de 1/5 avansul industriei).
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Figura 4. Sectoarele cu cea mai mare crestere/descrestere absoluta
si contribufie la cresterea totala a industriei Tn perioada
ianuarie—decembrie 2014,%
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Sursa: Elaborat de autor Tn baza datelor BNS.

n pofida avansului destul de bun al industriei in anul 2014, importanta

acesteia la nivel macroeconomic raméane una modesta si sub astep-

tari. Astfel, estimam ca in 2014 ponderea industriei in PIB nu va depasi

14,0si 13,5% in 2015 (fata de 14,3% in 2013). In acelasi timp, ponderea
Evolutiile slabe populatiei ocupate in industrie va creste doar pana la 12,2% in 2014 si
de pand acum ale se va diminua pana la 12,0% in 2015. Aceste cifre contrasteaza simtitor
industriei nu vor cu obiectivele fixate de autoritati in Strategia de dezvoltare a industriei
scoate degrabd in perioada de pana in anul 2015(ponderea in PIB a industriei de pana
Moldova din la 20-22%catre anul 2015 si ponderea populatiei ocupate de pana la
categoria tdrilor 20%). La fel, acestea evidentiaza esecul politicilor industriale de pana
preponderent acum ale autoritatilor si solicita o noua abordare cu privire la dezvolta-
agrare. rea industriei, bazata pe masuri pro-active si nu pe actiuni declarative.

Tabelul 4. Evolufia unor indicatori ai industriei, 1995-2015

Indicatori 1995 2000 2005 2008 2012 2013 2014e. 2015e.

Ponderea
industrieiin |25,0 |16,3 |[15,8 |13,9 (14,0 | 14,3 |14,0 13,5
PIB, %

Ponderea
populatiei
ocupate in
industrie, %

11,7 |11,0 12,1 |13,1 |13,2 (12,1 |12,2 12,0

Sursa: BNS si estimarile autorilor

Serviciile

Serviciile continua sa fie pilonul de baza al PIB. In 2014 estim&m c& pon-
derea acestora in PIB se va majora cu cca. 1,0 p. p. fata de 2013 pana
la cca. 59,4%, pe fundalul avansului mai lent al industriei si agriculturii.
In ultimii trei ani, activitatile de comert, hoteluri si restaurante au fost ser-
viciile cu ponderea cea mai mare in PIB. Tn anii 2014-2015 acestea vor
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ceda intaietatea serviciilor publice, pe fundalul avansului prezumtiv mai Diminuarea

lent al consumului privat. In anul 2014, comertul cu amanuntul a crescut transportului de

cu 7,5%, iar serviciile prestate populatiei — cu 7,4%. Cu toate acestea, mdrfuri — un posibil
estimam, ca in anul curent consumul privat se va reduce sub presiunea semnal al temperdrii
deprecierii leului si adiminuarii remitentelor. In ciuda avansului cu 4,0% cresterii economice
a transportului de marfuri in anul 2014, acesta nu va putea adauga n sau chiar recesiunii
plus la PIB in 2014 decét cca. 0,1 p. p. fata de anul 2013. Diminuarea in 2015.

volumului transportului de marfuri inregistrat in lunile noiembrie si de-
cembrie2014 confirma asteptarile de temperare a activitatii economice
sau chiar a recesiunii in anul 2015.

Figura 5. Contribufia sectoarelor serviciilor la crearea PIB 2008—-2015,

p.p.
Alte activitati de servicii
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Sursa: BNS si estimarile autorilor

Activitatile de servicii care au crescut cel mai mult in 2014 sunt construc-
tiile. Volumul productjei in acest sector a crescut in primele noua luni ale
anului 2014, in preturile medii ale anului 2013, cu 10,5%. Acest avans
va permite constructjilor sa adauge alte cca. 0,6 p. p. la PIB fata de anul
2013.Cu toate acestea, consideram ca in anul 2015 evolutia construc-
tiilor va fi In scadere, din cauza deprecierii puternice a leului, care va
impinge n jos cererea si asa stagnanta de locuinte si va provoca cres-
terea substantiala a prefurilor la materialele de constructie. Alte servicii
care,cel mai probabil, Tsi vor spori contributia la PIB,conform rezultatelor
anului 2014, sunt cele legate de tehnica de calcul si activitafile cone-
xe, activitaile financiare, transporturile si activitatile agentiilor de turism.
Insé&, datorita cresterii relativ lente/ponderii reduse, avansul lor va fi ne-
semnificativ. In anul 2015, estimam ca contributia serviciilor la PIB va fi
si mai mare, pana la cca. 63%, insa nu datorita avansului spectaculos al
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acestora, ci datorita reducerii ponderii agriculturii si a industriei. O astfel
de structura a economiei este caracteristica, de obicei, anilor de criza.

Sectorul financiar

Debandadd sau lipsd Tn anul 2014, activele sectorului bancar au crescut cu cca. 28% fata de
de responsabilitate sfarsitul anului 2013. In acelasi timp, portofoliul total de credite al ban-
in sectorul bancar? cilor s-a redus cu 5,7%.Asta, in timp ce volumul creditelor noi acordate

in aceeasi perioada a fost de aproape doua ori mai mare. Doar in luna
noiembrie 2014, au fost acordate credite in valoare de 21,4 miliarde lei
sau aproape tot atatea cat in toate primele noua luni ale anului! Indica-
torii financiari ai sistemului bancar au fost insa puternic distorsionati de
tranzactiile dubioase a celor trei banci in care BNM a instituit administra-
re speciala in luna decembrie 2014: Banca Sociala, Banca de Economii
si Unibank. Aceleasi tranzactii au influentat nivelul minim al lichiditatii in
cele trei banci, care a scazut pana la niveluri critice de 5,85%, -1,71%
si respectiv 11,54% (la normativul min. de 20%). La fel si suficienta ca-
pitalului ponderat la risc a scazut in primele doua banci pana la 2,56%
si 3,22%. Ca rezultat, indicatorul respectiv pe intreg sistemul bancar
se afla la sfarsitul lunii decembrie (13,21%) sub nivelul minim impus de
BNM — 16,0%. Pana la elucidarea caracterului acestor tranzactjii, orice
analiza cu implicarea indicatorilor respectivi pentru anul 2014 ar fi dis-
torsionata. In figura de mai jos, am ncercat sa estimam evolutia unor
indicatori bazati pe activele si portofoliul total de credite al sectorului
bancar, in baza datelor de la sfarsitul anului 2013, dar si a eventualelor
corectii legate de tranzactiile mentionate.

Figura 6. Ritmul de crestere aactivelor si creditelor bancare (in termeni
nominali), precum si a gradului de intermediere financiara, %
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Sursa: BNM, BNS si estimarile autorilor

Tn pofida atentionarilor cu privire la concentrarile si afilierile periculoase
din sistemul bancar, a recomandarilor facute de numeroase organizatii
internationale si nationale, inclusiv de noi, in toate numerele preceden-
te, cu privire la necesitatea transparentizarii sistemului bancar,autori-
tatile de supraveghere bancara au ales sa reactioneze post-factum si
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sa incerce sa lichideze incendiul deja izbucnit in sistem, cu implicarea
unor costuri deocamdata incerte. Problema asanarii financiare a ce-
lor trei banci pare sa devina capul de afis pentru sistemul bancar in
anul 2015 si risca sa puna Tn pericol stabilitatea acestuia. Asta, cu atat
mai mult cu cat problemele de guvernanta corporativa a bancilor, dar
si embargo-urile Rusiei au dus si la Tnrautatirea calitatii portofoliului
de credite. Ponderea creditelor neperformante a atins la sfarsitul lunii
noiembrie 2014, in conditiile mentionate, cel mai Tnalt nivel inregistrat
dupa cel din anii de criza 2009 si 2012 - 13,3%, Insa s-a diminuat pana
la 11,73% la sfarsitul lunii decembrie.

Concluzii si recomandari

Pl

Industria moldoveneasca risca sa intre in recesiune in anul 2015. Cauzele
unei asemenea evolutii vor fi cererea externa slaba (mai ales pe partea
de Est), pastrarea restrictiilor comerciale din partea Rusiei, reducerea ce-
rerii interne, determinata de deprecierea puternica a leului si reducerea
remitentelor, dar si de anul agricol prezumtiv mult mai prost decat 2014.
in aceste conditii, eforturile factorilor de decizie trebuie indreptate spre
sporirea competitivitatii productiei industriale moldovenesti, a eforturilor
de promovare a acesteia si diversificarea pietelor de desfacere. n ace-
lasi timp, poate chiar mai important este sporirea atractivitatii industriei
moldovenesti pentru investitori, Tn primul rand cei straini, pentru ca fara
investitii serioase Tn sector, acesta va continua sa pluteasca in deriva sub
influenta curentjlor conjuncturii economice din Est sau Vest, sau sa de-
pinda de roada din agricultura. La fel de important este ca aceste eforturi
sa fie sustinute de actiuni reale, concrete sipro-activesi nu doar de intentii
declarative si strategii care nu obliga la nimic.

Problemele din sistemul bancar risca sa perturbeze stabilitatea financia-
ra si economica a tarii Tn anul 2015 daca nu vor fi corect gestionate. Fara
0 transparentizare maxima in privinta actionarilor si proprietarilor reali ai
bancilor, dar si fara o urmarire stricta din partea regulatorului a respec-
tarii de catre banci a normelor de guvernanta corporativa si a celor de
gestionare a riscurilor, problemele Tn sectorul bancar, chiar si cu o solu-
tionare fericita a situatiei celor trei banci sub administrare speciala, risca
s& se perpetueze si sa se rasfranga asupra altor banci. Imbunatatirea
guvernantei corporative a bancilor si a gestionarii riscurilor trebuie sa
prevada inclusiv revizuirea standardelor actuale de management intern
al riscurilor, dar si mecanisme de urmarire a aplicarii eficiente a acestora
in banci.
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PIATA MONETARA

Piata monetara, pe parcursul anilor 2013-2014, a fost relativ stabila n
pofida jocurilor de culise si schimbarilor mai putin ortodoxe de proprietari
din sectorul bancar. Destabilizarea intr-adevar dura a pietei monetare,
in special a celei valutare, a fost provocata la finele anului 2014 de criza
din Federatia Rusa, prabusirea rublei rusesti si dependenta inca impor-
tantd a Moldovei de piata Rusiei si a CSI, in general. In acelasi timp,
actiunile Federatiei Ruse, prin seria de embargouri impuse Moldovei din
2006 pana in prezent, a facut ca Moldova sa aiba cea mai mica depen-
denta printre tarile CSI de aceasta piata instabila si, respectiv, cea mai
bine pozitionata n fata acestui soc economic. Trebuie sa recunoastem
ca lipsa problemelor din sectorul bancar nu ar fi contribuit la evitarea
impactului negativ al crizei Rusiei, dar suntem impusi s& admitem ca
operatiunile dubioase si situatia precara a unor banci din sectorul ban-
car sunt de natura sa agraveze efectul crizei importate. Din acest motiv,
resursele administrative si financiare limitate ale tarii vor trebui sa fie
divizate pentru solutionarea a doua probleme in loc de una:

1. Combaterea efectelor negative ale crizei importate din Rusia;
2. Redresarea sectorului financiar-bancar.

Masa Monetara

Odata cu impactul crizei importate din Federatia Rusa, BNM si-a activi-
zat instrumentele monetare traditionale de restrictionare a masei mone-
tare, astfel a pus capat perioadei "de aur” a Moldovei in ceea ce priveste
costul resurselor financiare care au atins recorduri minime n istoria R.
Moldova. Astfel, in luna decembrie 2014, BNM a majorat rata de baza
in doua iteratii de la 3.5% pana la 6.5%. lar in ianuarie 2015, aceasta
a fost majorata la 8,5% si ulterior la 13,5%. Spre deosebire de pietele
dezvoltate, in care creditarea consumului populatiei are o pondere im-
portanta in consumul total, in Republica Moldova creditarea populatiei
este limitata la cca 3-5% din volumul acordarilor de credite lunare, iar
soldul creditelor acordate populatiei reprezintd cca 15% din total, iar din
acestea cca 40% sunt credite ipotecare sau Tn scopuri de reconstruc-
tie acordate pe termen lung, inerte la aceste modificari. n consecinta,
masurile de majorare a ratei de baza in Moldova vor avea un impact
aproape exclusiv si dur doar asupra agentilor economici, majorand cos-
tul creditarii acestora, iar In consecinta, impact negativ direct asupra
cresterii economice si a competitivitatii exporturilor moldovenesti peste
hotare, obtinand efect de "bumerang” negativ asupra cererii si ofertei de
valuta si, Th consecinta, asupra inflatiei.

In pofida argumentelor de mai sus, BNM fsi va urma strategia de politica
monetara. Astfel, pe parcursul anului 2015, volumul masei monetare va
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stagna, cu un risc sporit de diminuare in cazul unei politici mai agresive a
BNM de utilizare a instrumentelor monetare orientare spre stoparea inflatiei.

Inflatia

Economia Republicii Moldova este dependenta de importuri in proportie
de cca 60%, iar in conditiile importului crizei din Rusia si, in consecinta,
a devalorizarii leului, inflatia va creste proportional cu cresterea cursului
valutar cu un decalaj usor in timp. De asemenea, isi vor face efectul re-
vizuirea unor serii de tarife. In aceste conditii, inflatia va atinge valori de
doua cifre Tn 2015. Inflatia, in cea mai mare parte, va fi de natura impor-
tatéd si nemonetara. Instrumentele monetare ale BNM au efect extrem
de limitat asupra inflatiei si distructiv asupra celorlalte componente ale
indicatorilor macroeconomici. Estimarile preliminare pentru anul 2015
indica posibilitatea atingerii inflatiei de 19-20%.

Cursul valutar

Similar anului 1998, Moldova a resimtit direct impactul crizei din Rusia.
Datorita embargourilor aplicate din 2006 pana in prezent de catre Ru-
sia, dependenta exporturilor a scazut fata de Rusia, astfel impactul a fost
amortizat. Tn rezultatul crizei date au suferit atat exporturile Moldovei c&-
tre tarile CSI (in principal Rusia), cat si veniturile muncitorilor din Rusia,
respectiv remitentele. Daca pe parcursul primelor 3 trimestre, remitentele
in 2014 au fost mai mari decéat in 2013, atunci in ultimele luni ale anului
remitentele au scazut. Acesti doi factori majori, rezultati din criza Federa-
tiei Ruse, cumulati cu instabilitatea politica care descurajeaza investito-
rii straini si contractarea de noi acorduri de asistenta financiara externa,
creeaza un decalaj semnificativ intre intrarile si iesirile de valuta in cadrul
economiei reale. Decalajul negativ se poate cifra la circa 800 milioane de
dolari. Nu sunt de neglijat asteptarile negative cauzate de instabilitatea
sectorului financiar-bancar, care induce un conservatism sporit atat pe
piata valutara, cat si in economia reald, care aprofundeaza deprecierea
valutei nationale. Pe parcursul anului 2014, structura depozitelor valutare
s-a schimbat Tn favoarea depozitelor valutare. La inceput de an, valuta
nationala reprezentat o pondere de peste 54%. Spre sfarsit de an, ponde-
rea economiilor valutare a crescut pana la 52.8%, in total, castigand teren
de peste 7%. Cuantificarea impactului factorilor ce determina asteptarile
participantilor la piata valutara este complicata, dar estimam ca o astfel de
aprofundare va avea loc si va impinge aprecierea cosului USD/EUR fata
de moneda nationala spre valori mai ridicate. Tn consecinta estimarilor de
mai sus, se prognozeaza media cursului valutar pentru anul 2015 pentru
1 USD in proximitatea valorii de 20.7 lei, iar media anuala a cursului EUR
se va situa in proximitatea valorii de 22.7 lei.

Banca Nationala, n situatia data, are ca rol primordial asigurarea tran-
zitiei de la un echilibru valutar la altul si combaterea asteptarilor specu-
lative nejustificate prin interventiile pe piata data. De asemenea, identi-
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ficarea exodului nejustificat de valuta si contractarea rapida a acestuia.
In acelasi timp, restabilirea fluxurilor de valutd generate de economia
reala si diminuarea decalajului intre aceste fluxuri este de competenta
ministerelor responsabile de ramurile economiei reale. In acest context,
complexul de masuri trebuie sa fie elaborat de catre Comitetul National
de Stabilitate Financiara, care inglobeaza structurile necesare pentru a
elabora un plan de masuri coordonat corect.

Recomandari

In situatia creatd, pentru a asigura stabilizarea situatiei economice si
inversarea trendului general spre crestere, se recomanda, la nivel ma-
croeconomic, urmatoarele obiective:

Monitorizarea de catre BNM a cererii si ofertei de valuta in piata si asi-
gurarea tranzitiei la noul echilibru de oferta valutara si combaterea efec-
telor negative speculative, atat prin interventia prin instrumentele pietei
— respectiv corectarea ofertei de valuta, cat si prin instrumente regu-
latorii si stoparea exodului de valuta in afara tarii in scopuri de plasari
financiare Tn special catre economiile aflate n criza.

Utilizarea foarte limitatd a instrumentelor de reducere a masei monetare,
n special prin costul resurselor financiare (rata de refinantare). Acestea
sunt ineficiente in combaterea inflatiei in conditiile specifice economiei
Moldovei. In caz contrar, va fi afectata masiv eficienta agentilor econo-
mici (economia reald) si evolutia PIB.

Este necesara implicarea tuturor structurilor guvernului, Tn special a Mi-
nisterului Economiei, pentru a stimula exportul si atragerea de investitori
straini, ceea ce va suplini oferta de valuta pe piata nationald. Negocierea
cu organismele internationale a finantarii acestor doua directii prioritare:
stimularea exportului catre tarile non-CSl si atragerea investitiilor stra-
ine. Stabilitatea cursului valutar in 2015 depinde in masura egala de
ministerele responsabile de dezvoltarea ramurilor economiei reale, cat
si de BNM. lar capacitatea BNM de a influenta cresterea economica in
2015, in special n directia alterarii, este mai mare decét capacitatea de
a influenta efectele crizei importate asupra cursului valutar.

Este necesara accelerarea reformelor si negocierea cresterii suportului
financiar din partea UE. Acestea vor contribui atat la imbunatatirea cli-
matului economic pentru atragerea investitorilor straini, cat si la suplini-
rea pietei cu resurse valutare suplimentare si reducerea decalajului intre
cererea si oferta de valuta.

Diversificarea exportului. Stimularea exportului catre cele mai importan-
te piete internationale pentru a diminua cota exportului in CSI pana la o
valoare de 15%, cel mult 20%. Aceste actiuni trebuie sa devina obiectiv
strategic al Moldovei pentru a diminua socurile provocate de economia
Rusiei, care este in legatura stransa cu preturile la hidrocarburi pe par-
cursul ultimilor 35 de ani.
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FINANTELE PUBLICE

Veniturile Bugetului Public National

Tn anul 2014, desi suma veniturilor globale ale Bugetului Public National
— 42,5 mld. lei, a fost in crestere fata de anii precedenti (115,1% com-
parativ cu 2013), totusi, nivelul veniturilor acumulate a fost sub nivelul
prevazut (dupa rectificare), 98,8%, diferenta constituind 503,9 mil. lei.
In acelasi timp, fata de cifra initial prevazuta in buget, veniturile publice
acumulate in BPN, in 2014 au reprezentat o crestere de 104,5%.

Din figura 7 observam ca in perioada reflectata in analiza (2009 - 2014)
veniturile Tncasate Tn BPN au depasit valorile planificate Tn 2010, 2012
si 2014.

Figura 7. Diagrama evolufiei veniturilor globale ale bugetului public
nafional, mil. lei
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Nota: nivelul prevazut reflecta cifrele din varianta inifiald a BPN, pana la
procedura de precizare/rectificare.

Sursa: elaborat in baza informatiei Ministerului Finantelor.

Urmatoarele pozitii bugetare au determinat evolutia partii de venituri a
BNP Tn 2014:

* nivelul planificat a fost depasit in cazul impozitelor pe venit si TVA la
marfurile produse si la serviciile prestate pe teritoriul Republicii Moldova;

« {inta planificata pe partea de venituri bugetare nu a fost atinsa la:

— impozitele pe proprietate. In mare parte, cauza principala care explica
aceasta nereusita este evaluarea insuficienta a bunurilor imobiliare;

— TVA la marfurile importate;

— accize. Reducerea volumului de importuri a produselor din tutun,
bere si autoturisme explica incasarea intr-o proportie mai scazuta a
accizelor, comparativ cu nivelul planificat;

— taxele rutiere. Cauzele care explica obtinerea unui rezultat mai mic
la Tncasarea veniturilor din taxele rutiere, comparativ cu valorile pla-
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nificate, sunt urmatoarele: - micsorarea cotei taxei pentru folosirea
drumurilor de catre autovehicule inmatriculate in Republica Moldova
la autovehicule mixte; - modificarea prin Hotararea Parlamentului nr.
319 din 20 decembrie 2013 a Regulamentului cu privire la constitui-
rea si utilizarea fondului rutier, aprobat prin Hotarirea Parlamentului
nr.893-XIll din 26 iunie 1996, prin care taxele pentru eliberarea auto-
rizatiilor pentru transporturi rutiere internationale, incepand cu anul
curent, se vireaza zilnic si integral pe conturile Agentiei Nationale
Transport Auto, dar nu la conturile trezoreriale ale bugetului de stat);

— primele pentru asigurarile obligatorii de asistentd medicala;
— granturile externe.

Pentru anul 2015, in baza calculelor, tindnd seama de practica bugetara
nationald, tendintele anterioare care determina evolutia partii de venituri
a BPN, dar si de:

* prevederile CBTM 2015-2017;

« previziunile institutiilor financiare internationale referitoare la stagna-
rea economiei Republicii Moldova Tn 2015 (de exemplu, BERD?);

» recomandarile FMI expuse Tn IMF Country Report No. 14 / 190 din iulie
2014;

* prevederile Legii finantelor publice si responsabilitatii bugetar-fiscale,
conform careia politica bugetar-fiscala se elaboreaza in concordanta
cu alte politici convergente si asigura ca nivelul-limita anual al deficitu-
lui bugetului public national, excluzand granturile, catre anul 2018, sa
nu depaseasca 2,5% din produsul intern brut (art. 15, cu aplicare de la
1 ianuarie 2016);

» conseciniele campaniei electorale din noiembrie 2014 si campania
electorala asociaté alegerilor locale din 2015, ambele punénd presiuni
puternice atat pe partea de venituri, cat si pe partea de cheltuieli a
BNP;

« slabiciunile sistemului bancar national care probabil vor reclama inter-
ventii financiare publice in scopul recapitalizarii unor banci;

« conflictul militar din Ucraina, cu impact nefast atat asupra veniturilor
agentilor economici din Moldova, céat si asupra climei investitionale din
regiune, iar in cele din urma si asupra balantei de plati si BPN;

» Acordul de Asociere dintre Republica Moldova si UE care ofera per-
spectiva extinderii exporturilor moldovenesti pe piata UE cu consecin-
te benefice pentru BPN;

« restrictiile impuse de Rusia la importul produselor moldovenesti pe
piata acestei tari, dar si fata de forta de munca din Moldova care mun-
ceste in Rusia — ambele limitari afectand cheltuielile si veniturile BPN,
consideram ca veniturile BPN vor constitui in 2015 cifra de cca. 44
milrd. lei.

Figura 8 demonstreaza ca incepand cu anul 2007, ponderea veniturilor
Bugetului Public National urmeaza o tendinta de reducere continua
in PIB, exceptie fiind anul 2012. Totodata, analiza veniturilor BPN pe
categorii impune concluzia conform careia diminuarea ponderii veni-
turilor BPN este determinata de scaderea ponderii in PIB a veniturilor

' http://www.ebrd.com/news/2015/oildriven-russia-downturn-adds-to-weakness-in-ebrd-
economies.html
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Figura 8. Ponderea categoriilor de venituri ale Bugetului Public
National in PIB, %
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Sursa: elaborat in baza informafiei Ministerului Finangelor

nefiscale, fondurilor si mijloacelor speciale. Singura componenta care
evolueaza relativ constant, cu o usoara crestere incepand din 2012,
comparativ cu perioada 2009-2011, sunt veniturile fiscale. Aceasta
evolutie inseamna, Tn opinia noastra, o crestere a constrangerilor fis-
cale impuse asupra economiei nationale, in contextul reducerii celor-
lalte constituente ale veniturilor bugetare publice mult mai sensibile la
mediul economic, social si international nefavorabil.

Consideram nefavorabila cresterea in 2014 a ponderii granturilor in PIB
(3,3%), comparativ cu anii precedenti. Aceasta evolutie se intampla in
conditiile Tn care FMI recomanda Republicii Moldova sa depuna eforturi
sustinute pentru a reduce dependenta de sustinerea financiara externa
(IMF Country Report No. 14 / 190 din iulie 2014). In opinia noastra, aces-
te evolutii se vor constitui intr-o tendinta pe termen mediu, iar in 2015
se vor amplifica.

Cheltuielile Bugetului Public National

Tn 2014, din BPN au fost efectuate cheltuieli in volum de 44,4 mld. lei,
reprezentand 101,5% fata de nivelul initial planificat si 94% fata de cel
rectificat (figura 9).
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Figura 9. Diagrama evolufiei cheltuielilor globale ale bugetului public
national, mil. lei
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calculelor FMI.

Nivelul planificat al cheltuielilor BPN nu a fost atins pentru vreun articol
de cheltuieli din clasificatia functionala, cele mai pronuntate fiind nein-
deplinirile fintelor bugetare la urmatoarele categorii de cheltuieli discre-
tionare:

« complexul pentru combustibil si energie (nivelul de Tndeplinire a pre-
vederilor bugetare fiind de 41,3%);

« gospodaria comunala si gospodaria de exploatare a fondului de locu-
inte (87,6%);

 Tnvatamantul (90,9%);

 cultura, arta, sportul si activitatile pentru tineret (91,3%)

* justitia, etc.

Conform calculelor, nivelul prognozat de cheltuieli pentru 2015 va fi de
cca. 51 mid. lei

Deficitul BPN

In consecinta evolutiei veniturilor si cheltuielilor publice, BPN a inregis-
trat un deficit Tn valoare de -1946,7 mil. lei, {inta initial planificata fiind de
-3142,8, iar cea rectificata de -4270,9 mil. lei (figura 4).

Figura 10. Deficitul BPN
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Cauza care explica decalajul dintre nivelul realizat si cel initial prevazut
este neindeplinirea pe partea de cheltuieli a BPN de cca. 6%.

Pentru 2015 prognozam un deficit bugetar de 6,9 mld. lei, reprezentand
5,5% din PIB.

Componentele Bugetului Public National

Structura BPN pe componentele acestuia: bugetul de stat, bugetul asi-
gurarilor sociale de stat, bugetele unitatilor administrativ-teritoriale si
fondurile de asigurare obligatorie de asistenta medicala a fost in 2014,
n linii generale, similara cu cea existenta in 2013. Totusi, cAnd compa-
ram cu anii precedenti (2010-2013), observam o crestere a contributjei
BUAT si BASS la BPN.

Pentru 2015, considerand influenta factorilor expusi anterior, dar si con-
textul insistentelor in favoarea descentralizarii administrative si finan-

Figura 11. Structura BPN pe componentele acestuia, %
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Sursa: elaborat in baza calculelor proprii, informatiei Ministerului Finanfelor,
calculelor FMI.
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ciare amplificat de alegerile locale din 2015, ponderea BUAT va cres-
te, desi In proportii foarte modeste, cu o descrestere concomitenta a
ponderii bugetului de stat (transferurilor de la BS). Tindnd seama si de
presiunile mari asupra BPN pe partea cheltuielilor sociale, va creste si
ponderea BASS.

Recomandari

1. Economia Republicii Moldova este in continuare vulnerabila la socu-
rile externe cu dependenta mare de remitente, cererea externa si
asistenta internationala considerabild pentru sustinerea bugetului. Tn
acest sens, se impune necesitatea reducerii dependentei BPN, inclu-
siv a componentelor acestuia, de asistenta externa exceptionala si
imbunatati capacitatea de adaptare a BPN la socurile macroeconomi-
ce.

2. Modificarile viitoare Tn politica fiscala ar trebui sa fie ghidate de principi-
ile economice caracteristice unui bun sistem de impozitare. Desi acest
lucru implicd compromisuri dificile, este important ca fiecare masura
fiscala, precum si intregul sistem de impozitare sa fie verificate prin
prisma acestor principii. Facem referinta la urmatoarele principii:

— neutralitatea (sau eficienta): sistemul de impozitare ar trebui sa re-
duca distorsiunile in deciziile privind investitiile, consumul, econo-
misirea, productia (cu exceptia accizelor care cauta sa atenueze
externalitatile negative prin afectarea deciziilor de consum);

— echitatea (si echitatea perceputd): sistemul de impozitare ar trebui
sa trateze contribuabilii Tntr-o situatie economica identica in mod
egal (echitatea orizontald) si sa impuna o povara fiscala mai mare
pe cei care au o capacitate mai mare de plata (echitatea verticala);

— simplitatea: sistemul fiscal ar trebui sa fie cat mai simplu posibil.

3. Veniturile fiscale continua sa fie insuficiente pentru finantarea nevoilor
mari ale sectorului public si mentinerea, in acelasi timp, a unei pozitii
fiscale sustenabile. Pe termen mediu, sistemul de impozitare ar trebui
sa genereze mai multe venituri, atat prin reformarea politicii impozita-
re, cat si prin imbunatatirea administrarii fiscale.

4. Introducerea in cadrul Managementului finantelor publice a functiei de
audit fiscal si, in special, a managementului riscurilor fiscale in calitate
de subfunctie a acestuia.

5. Imbunétatirea gestiondrii asistentei internationale si valorificarea
acesteia pentru dezvoltarea economica si sociala.

6. Rationalizarea procesului bugetar, inclusiv prin renuntarea la carac-
terul absolut formal al bugetarii pe baza de programe si performanta.
Indeplinirea indicatorilor de performanta trebuie urmarita continuu,
cauzele neindeplinirii trebuie analizate si explicate, lipsa de perfor-
manta trebuie pedepsita.

7. Imbunétatirea calitatii planificarii bugetare, In special pentru a evita
numeroasele rectificari pe parcursul anului bugetar si neindeplinirea
permanenta a partii de cheltuieli a BPN.

8. Rationalizarea reglementarii finantarii partidelor politice.
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PRETURILE

Tendintele de baza

La sfarsitul anului 2014 au avut loc multiple fenomene adverse pentru
economia tarii, Incepand cu situatia instabila in regiune si terminand cu
deprecierea leului. Cu toate acestea, indicele preturilor de consum a
ajuns statistic doar la nivelul de 4,7%. Efectele fenomenelor care au
demarat la sfarsitul anului 2014 vor fi resimtite in 2015.

Primele semnale arata ca in 2015 ritmurile de crestere ale economiei
vor fi negative. Factorul cheie n stabilitatea preturilor pentru 2015 va fi
cursul valutar, evolutia caruia are componente ce se supun dificil predic-
tibillitatii. Tendintele de depreciere a leului consideram ca vor fi menti-
nute pe parcursul anului 2015. Totodata, anticipam o crestere a tarifelor
la energia electrica, la gaze naturale si energie termica. In consecinta,
in 2015 estimam ca indicele preturilor de consum va atinge valoarea
anuala de 19,5%.

Figura 12. Ratele anuale ale inflafiei in Republica Moldova si estimarile
pentru 2015, %
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Estimarile noastre pentru 2015 arata ca inflatia va inregistra o crestere
acceleratd comparativ cu situatia din ultimii ani. Aceasta se va dato-
ra mai multor factori externi, care se vor rasfrange asupra Republicii
Moldova, dar si interni. Consumul intern este dependent de importuri.
Trebuie s& mentionam ca exista riscuri de crestere importanta a pretu-
rilor la unele servicii autohtone, la alimentele produse n tara, dar si ale
productiei industriale Tn urma cresterii preturilor la resursele energeti-
ce. Preturile la produsele petroliere s-au stabilizat, chiar au scazut, dar
aceasta stabilitate este dependenta de evolutia cursului valutar. Antici-
pam scumpirea energiei electrice, a gazului si a energiei termice care,
pe langa presiunea sporita asupra facturilor la energia electrica (vezi
capitolul Sectorul Energetic), va duce la cresterea treptata a serviciilor
prestate si majorarea preturilor productiei finite.
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Figura 13. Ratele trimestriale ale IPC pentru ultimii 5 ani
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In acest an, factorii de sezonalitate pot fi ignorati, rolul cheie in formarea
preturilor va fi dictat de evolutiile cursului valutar si stabilirea tarifelor la
resursele energetice.

Conform structurii consumului, pentru anul 2014 s-au efectuat cheltuieli
pentru produsele alimentare in aceeasi proportie ca si pentru cele neali-
mentare. Conform Biroului National de Statistica: din 100 MDL populatia
cheltuie 37 MDL pentru alimentatie, 37 lei pentru produsele nealimen-
tare gi 26 lei pentru servicii. Anul acesta vom fi martorii unei inflatii de
2 cifre, in conditia in care veniturile vor stagna. Cosul de consum in
asa conditii se va altera si puterea de cumparare a consumatorului va
scadea.

Pentru a micsora din intensitatea efectelor generate de factorii enume-
rati Tn acest capitol venim cu urmatoarele recomandari:

« Guvernul ar putea negocia majorarea tarifelor in trepte pentru a dimi-
nua impactul negativ inflationist asupra populatiei.

« Conceperea unor programe de compensare pentru servicii de prima
necesitate pentru cele mai vulnerabile paturi sociale.
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PIATA FORTEI DE MUNCA

Conform datelor statistice oficiale, rata somajului a inregistrat o scadere
continua incepand cu 2010, cand era de 7,4%, iar in 2014, estimativ, va
ajunge la 3,5%. Aceasta tendinta a fost posibila pe fondul unei cresteri
generale Tnh economia nationala.

Finele anului 2014, marcat de criza din Rusia, care a afectat tarile veci-
ne, inclusiv Moldova, a reprezentat un punct de inflexiune care va inver-
sa acest trend.

Migratia si Remiterile

In conditiile in care se vor mentine preturile la hidrocarburi la nivel infe-
rior, Rusia va suferi o reducere a veniturilor generate in economie si la
buget. Cele aproape 20% din exporturi catre Rusia vor suferi din acest
motiv, dar si din motive de politicd comerciald ostila, compensata, cel
putin partial, de deschiderea pietei europene. Al doilea impact major
va fi efectul negativ asupra pietei muncii in Rusia, care deja a Tnregistrat
o reducere durd a veniturilor salariatilor, dupa cum si reducerea pietei
de munca. Rusia va fi mai putin docild decat Europa si deja manifesta
politici restrictive pentru a-si proteja piata muncii. Nu in ultimul rand,
Guvernul Rusiei stopeaza sau amana o serie de proiecte guvernamen-
tale, care vor duce la amplificarea deficitului de locuri de munca. Astfel,
fluxurile valutare provenite din remiterile din Rusia (estimate la peste
50% din total) vor avea de suferit din doua perspective: venitul per emi-
grant va scadea si numarul de emigranti angajati in campul muncii se va
reduce simtitor. Astfel, remiterile provenite din Rusia in cel mai pesimist
scenariu poate atinge o reducere de pana la 40%, cu impact in remiterile
totale de care beneficiaza Moldova de pana la 20%.

Stimularea si crearea conditiilor pentru investitorii straini mari ar fortifica
veniturile valutare Tn perspective de termen mediu si lung.

Somaj

Datorita situatiei nefavorabile din Rusia, migrantii economici care tradi-
tional mergeau in Rusia vor incerca sa-si revizuiasca optiunile de lucru.
Pentru o parte insemnatad de migranti, datoritd erodarii capacitatii de
cumparare a veniturilor realizate Tn consecinta deprecierii rublei rusesti,
piata muncii din Rusia devine neatractiva. O parte va incerca sa gaseas-
ca solutii in Republica Moldova, dar criza in aprofundare si lipsa investi-
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tillor, respectiv a locurilor de munca, ii va forta sa-si reorienteze cautarea
de locuri de munca spre Vest. Anul 2015 va fi un punct de tranzitie pana
cand cei reveniti vor gasi alte optiuni. Aceasta va determina cresterea
reala a somajului. Cea mai mare parte nu va apela la autoritati pentru
inregistrare in calitate de somer. Astfel, pentru 2015 estimam o crestere
a mediei somajului la o valoare de peste 5%.

Veniturile populatiei

Datorita proceselor inflationiste, veniturile reale ale populatiei se vor ero-
da puternic. Deoarece inflatia nu va Tnsoti o crestere economica, ci o
criza, care este In proces de aprofundare, capacitatile economiei de a
majora valoarea nominala a veniturilor populatiei va fi una limitata. Cres-
terea nominala a salariului mediu pe economie va fi mai mica decéat infla-
tia. Va creste ponderea cheltuielilor populatiei in consumul produselor si
serviciilor de prima necesitate, iar veniturile disponibile pentru economii
vor scadea. Cel mai mult vor suferi paturile sociale cu venituri mici.

Concluzii

Rezolvarea acestor probleme va depinde de eforturile Guvernului Tn
ceea ce priveste generarea unor noi locuri de munca prin stimularea
sectorului privat si crearea unor conditii favorabile pentru atragerea in-
vestitiilor straine, la fel ca si prin implementarea unor politici eficiente
indreptate spre cresterea calitatii profesionale a capitalului uman.

In cazul optarii migrantului pentru o alta piatd a muncii, Guvernul trebuie
s& asigure servicii de consiliere, sa faciliteze migrarea legala si sa asigu-
re necesitatile de securitate ale cetatenilor peste hotarele tarii.
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SECTORUL ENERGETIC

Sectorul energetic de alimentare cu apa are o contributie modesta la
formarea PIB — circa 2%. Prin urmare, nu merita a fi analizat prin pris-
ma crearii valorii adaugate, in special,avand in vedere ca volumele de
productie de la an la an variaza semnificativ nu din cauza factorilor eco-
nomici, ci Tn functie de temperatura mediului inconjurator Tn perioada
ianuarie-aprilie si octombrie-decembrie. Totodata, din punct de vedere
valoric, consumul resurselor energetice reprezinta o componenta im-
portanta a consumului final. Mai mult ca atat,specificul acestui sector
este ca functioneaza aproape exclusiv pe baza preturilor reglementate
(tarifelor), care au o dinamica diferita de preturile libere. Astfel, preturile
din acest sector au un impact major asupra inflatiei si prin intermediul lor
inflatia poate fi aménata sau, dimpotriva, anticipata. Prin urmare, sec-
torul energetic si de alimentare cu apa va fi tratat in acest capitol, n
primul rand, prin prisma evolutiei preturilor si specificului legat de natura
reglementata a acestora.

Avand in vedere ca partea covarsitoare de resurse energetice se im-
porta in Republica Moldova la preturi stabilite in dolari SUA, unul din
principalii factori care afecteaza preturile pe aceasta piata este cursul
valutar. Astfel, prognozele expuse mai jos se bazeaza pe cursul mediu
prognozat pentru anul 2015 de 20,70 MDL/USD. La fel, la baza acestor
prognoze stau estimari privind influenta factorilor fundamentali asupra
structurii tarifelor efective in sectoarele mentionate. Totusi, avand in ve-
dere ca respectivele preturi vor fi stabilite in mod administrativ, acestea
ar putea devia esential de la prognoze. Insé, chiar si in acest caz, influ-
enta factorilor fundamentali nu va putea fi evitata, iar o majorare care nu
ia Tn calcul pe deplin realitatile obiective va insemna doar o aménare a
socului tarifar. Cu cat mai tirziu si cu cat mai putin se vor majora tarifele
n 2015, cu atat mai repede si mai puternic vor creste ulterior.

Gaze naturale

Pe fundalul prabusirii preturilor mondiale la produsele petroliere, dar si
a reducerilor pe care S.A.D.,Gazprom” a fost nevoit sa le acorde con-
sumatorilor din Europa de Vest pentru a-si mentine cota de piata, se
asteapta o scadere semnificativa a pretului la gazele naturale importate
din Federatia Rusa — de la circa 400 USD/1000 m. cubi (luat ca baza
pentru calculul tarifului in vigoare la moment) la circa 320 USD/1000 m.
cubi. In pofida acestui fapt, preturile finale la gazele naturale pentru con-
sumatori vor trebui majorate cu peste 45% si anticipam ca acest lucru
se va produce n vara. Principalul factor care va forta aceasta dinamica
este deprecierea monedei nationale (la calculul tarifului in vigoare a fost
utilizat cursul de 11.90 MDL/USD). Datorita acestui factor, in special pe
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parcursul anului 2014 si in primul trimestru al anului 2015,se vor acu-
mula si devieri financiare negative,care vor trebui recuperate prin tariful
urmator. Suplimentar la acest factor,0 presiune pe tarif va veni si da-
torita modificarilor operate in vara anului 2014 la Legea privind gazele
naturale, ceea ce va conduce la cresterea de peste 10 ori a tarifului de
transport — element ce se include n pretul final platit de consumatori.

Un alt aspect legat de acest sector: prognozam ca livrarile de gaze con-
sumatorilor din or. Ungheni prin intermediu gazoductului Ungheni-lasi
ar putea incepe in cel mai bun caz in al treilea trimestru al anului 2015
si asta Tn cazul in care se vor gasi solutii pentru problema tarifului de
transportare a gazelor prin acest gazoduct. Totodata, reiteram ca asa
cum am demonstrat intr-un studiu anterior?, conectorul Ungheni-lasi nu
reprezinta o solutie durabild pentru problema securitatii alimentarii cu
gaze naturale, iar volumele livrate oricum vor fi neglijabile Tn raport cu
necesarul de consum. Pentru ca din punct de vedere tehnic prin acest
gazoduct sa poata fi aduse volumele de gaze naturale suficiente pentru
asigurarea securitatii energetice, mai trebuie facute investitii in volum de
circa 200 milioane Euro, atat in R. Moldova, cét si in Roménia: in total
peste 250 km de conducte magistrale, cu infrastructura aferenta, plus
o statie de pompare, care sa asigure echilibrul de presiune intre doua
sisteme. Toate aceste lucrari nu vor putea fi finalizate decat in anii 2018-
2020, iar catre acel moment ele deja nu vor avea nici un sens, intrucat
volumele de gaze naturale care se preconizeaza a fi extrase de Roma-
nia in Marea Neagra, vor putea fi livrate mult mai simplu, in regim revers,
prin gazoductele deja existente, care traverseaza Ucraina, R. Moldova,
Romaénia, Bulgaria, ajungand in Turcia si Grecia.

Energia electrica

In contextul sistarii exportului energiei electrice din Ucraina si in lipsa
unor interconexiuni suficiente pentru a importa volume semnificative din
Romania, singurul producator de electricitate capabil sa acopere cere-
rea, va raméane CTE "Moldoveneasca”. Totusi, la baza prognozei pretu-
rilor pentru consumatorii finali din sectorul energetic am luat scenariul
in care incepand cu 1 aprilie, cdnd expira actualele contracte, pretul
energiei electrice livrate de CTE "Moldoveneascad” va ramane acelasi
(68 USD/MWh). Tns&, datorita deprecierii monedei nationale (tarifele Tn
vigoare au fost calculate reiesind din cursul valutar de 11,86 MDL/USD),
pretul final al energiei pentru consumatori va creste cu circa 45% si asta
in conditiile Th care majorarea va avea loc relativ curand (primul semes-
tru), iar devierile financiare negative (preponderent pierderile datorate
tot cursului valutar) nu vor fi incluse. Amanarea deciziei de majorare a
tarifelor, pe de o parte, va conduce la acumularea de noi devieri financi-
are care, vor trebui oricum incluse in urmatoarele tarife (fenomenul infla-
tiei aménate), iar, pe de alta parte, ar putea aduce furnizorii din sector in
situatia de a nu-si putea onora obligatiile financiare Tn raport cu furnizorii,
ceea ce s-ar putea solda cu limitarea volumului livrarilor si deconectari

' http://viitorul.org/doc.php?l=ro&idc=294&id=4288&t=/STUDII-IDIS/Economie/
Oportunitatile-de-fortificare-a-securitatii-energetice-a-Republicii-Moldova-gazul-
conventional-vs-gazul-de-ist
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ale consumatorilor. La fel, in aceasta situatie s-ar indatora si s-ar deca-
pitaliza esential RED-urile aflate in proprietatea statului, ceea ce nu va
permite o privatizare a acestora in conditii favorabile.

La fel ca si in cazul gazelor naturale, din punct de vedere al intercone-
xiunilor electrice, nici dupa aproape un sfert de secol de la proclamarea
independentei, R. Moldova nu dispune de infrastructura necesara pen-
tru a aduce energie electrica din Romania, ramanand captiva intereselor
furnizorilor din Est, in special CTE "Moldoveneasca”. Intre timp, energia
electrica pe piata romana a devenit mult mai ieftina (cu peste 25%) com-
parativ cu pretul pe care il platim furnizorului din regiunea transnistreana.

Alimentarea cu energie termica
prin sisteme centralizate

Acest sector mai are un specific — respectivele sisteme au un caracter
local si sunt in proprietatea si gestiunea organelor administratiei publice
locale, cu exceptia Chisinaului, unde statutul juridic al S.A. ,Termocom”
este n continuare disputat si contestat in instantele de judecata. Similar
cu CET-urile si acele RED-uri care, fiind in proprietatea organelor de
administratie publica centrald, sunt supuse intrusiunilor de ordin politic,
activitatea operatorilor sistemelor centralizate de alimentare cu energie
termica este deseori afectatd de imixtiuni politice de ordin local. in con-
textul alegerilor locale din anul 2015, cel mai probabil, factorul politic va
bloca initiativele de revizuire a tarifelor la caldura pana in toamna. Totusi,
incepand cu a doua jumatate a anului (sezonul de incalzire 2015-2016),
tarifele la energia termica ar trebui sa creasca cu minim 33%. Principalul
factor va fi cresterea tarifului la gaze naturale. In cazul sectorului termo-
energetic devierile financiare vor fi relativ mici, intrucat acest sector este
mai putin expus direct importurilor si implicit influentei cursului valutar.
Totodata, in contextul majorarii tarifului pentru gazele naturale, este im-
perativa revizuirea tarifelor, cel putin pentru energia termica produsa de
CET-uri (in Chisinau si Balti). In cazul amanarii acestei ajustéri tarifare,
sectorul termic s-ar decapitaliza si indatora si mai mult, iar asta ar pu-
tea bloca inclusiv finantarile care trebuie sa vina din partea partenerilor
externi de dezvoltare. Similar cu situatia RED-urilor din proprietatea sta-
tului, intr-un asemenea scenariu, CET-urile si tot sectorul termic nu vor
putea fi privatizate Tn conditii favorabile sau sa atraga finantare externa.

Alimentarea cu apa

La fel ca si sectorul de alimentare cu energie termica, acest sector este
vulnerabil Tn fata ingerintelor politice, Tn special la nivel local. Mai mult
ca atat, avand in vedere ca Legea privind serviciul public de alimentare
cu apa si canalizare a intrat in vigoare abia pe 14 septembrie 2014, inca
nu a fost finalizata elaborarea si aprobarea tuturor documentelor de re-
glementare necesare. Astfel, pentru anul 2015 nu prognozam modificari
esentiale ale tarifelor la serviciul de alimentare cu apa.
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ECONOMIA REGIUNII TRANSNISTRENE

In 2014, economia Transnistriei a fost influentata de cativa factori: insta-
bilitatea regionala si incertitudinea politica interna; fluctuatiile conjunc-
turii pe pietele de desfacere externa; devalorizarea hrivnei ucrainene, a
rublei rusesti si a leului moldovenesc, precum si scaderea activitatii an-
treprenoriale si de consum. Acesti factori au influentat rezultatele activi-
tatii economice externe, ale migratiei fortei de munca si ale transferurilor
banesti de peste hotare, precum si proportiile comertului neinregistrat si
cresterea dependentei regiunii de finantarea externa din partea Federa-
tiei Ruse.

Intensificarea situatiilor de criza in Ucraina si Rusia, pe parcursul anu-
lui 2014, au fost transmise Tn Transnistria prin intermediul remitentelor,
scaderii cererii pentru exportul transnistrean si devalorizarii monedelor
partenerilor comerciali de baza.

Drept rezultat, conform estimarilor noastre, cresterea PIB al regiunii,
pentru sfarsitul anului 2014 nu va depasi 2-2,5% (4,2% in 2013). In 2015
se asteapta cresterea acestor efecte negative si o scadere considerabila
a activitatii antreprenoriale si de consum drept urmare a incertitudinii
politicii interne si externe si a instabilitatii regionale.

Figura 14. Dinamica PIB-lui RM si a regiunii transnistrene, 2009-2014
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Sursa: BNS al RM, Serviciul statistic regional

Activitatea economica externa

Economia regiunii este de tip deschis si, ca urmare, sensibila la fluctuatiile
conjuncturii pe pietele externe. La finele anului 2014 se prevede amelio-
rarea balantei comerciale din contul prevalarii considerabile a exportului
asupra importului, cu precadere in tarile UE si Moldova. Aceasta amelio-
rare a fost asigurata de catre doi factori — efectul bazei reduse n industriile
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metalurgica (a crescut de 1,9 ori) si energetica (+16,3 %) pe fondul rece-
siunii din 2013 si recolta bogata de cereale si legume doi ani consecutiv.

Figura 15. IndiciidedeschiderecomercialdaMoldovei gsiaTransnistriei,
n perioada 2009-2014

400%

1.06 1.04
350% -
0.93/
300%
250%
2.57 2.53
200%

2.13

150%

100% 1.38

50%

0%
2009 2010 2011 2012 2013

efy=Transnistria  ={ill=Republica Moldova

Calculele: Tn baza statisticelor de comert extern ale RM si Transnistriei.
Calculat drept (export + import)/PIB+100.
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In 2014, Uzina metalurgica moldoveneasca (UMM) si-a reluat activita-
tea, asigurand mai mult de o treime din exportul regiunii din contul livrarii
produselor metalice pe pietele tarilor EU. La inceputul anului 2015, pro-
prietarul rus Alisher Usmanov a transmis uzina la balanta administratiei
regiunii transnistrene. Conditiile si motivul schimbarii proprietarului nu
au fost anuntate, insa uzina a acumulat o datorie de 200 milioane din
cauza stationarii timp de 10 luni in anul 2013, dublarii tarifelor la gaz si
dificultatilor In aprovizionarea cu metal uzat. in anul 2014, a crescut cu
un sfert si volumul energiei electrice furnizate de catre Centrala electrica
moldoveneasca spre malul drept al Nistrului, tratate de catre Transnis-
tria drept export. O crestere a exporturilor de peste 35%, comparativ cu
anul precedent, a fost inregistrata in industria de prelucrare a lemnului si
a mobilei. Conditiile meteorologice favorabile din 2013-2014 au asigurat
cresterea exportului productiei agricole (+53% legume si +17% cereale)
pe fondul scaderii cu mai mult de un sfert a exportului de produse ale
industriei de masini (-26,3%), industriei textile (-7,2%) si celei usoare
(-7%).

In acelasi timp, dificultatile in comertul cu Ucraina si deprecierea rublei
rusesti au afectat negativ indicii de import. Astfel, importul produselor
alimentare s-a micsorat cu 15%, inclusiv cereale aproximativ cu 70%.

In 2015 se preconizeaza cresterea efectelor negative cauzate de criza
din Ucraina si Rusia, riscul de pierdere a competitivitatii a companiilor
transnistrene pe piata UE din cauza incertitudinii participarii Tiraspolului
la DCFTA. Printre factorii interni se asteapta scaderea continua a acti-
vitatii antreprenoriale si de consum din regiune, cresterea tarifelor si a
inflatiei de consum pe fondul consolidarii fenomenelor deflationiste din
sectorul real.
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Comertul neinregistrat

Instabilitatea generala din regiune a consolidat riscurile logistice, compli-
cand tranzitul de persoane si marfuri pe teritoriul Transnistriei, ceea ce a
avut un impact negativ asupra cooperarii cu Ucraina.

Totodata, cresterea controlului la frontiera cu Ucraina in cadrul EUBAM
are efecte pozitive nu doar pentru Ucraina si Moldova, dar si pentru
UE. Intensificarea controlului pe teritoriul transnistrean al granitei mol-
do-ucrainene a diminuat migratia ilegala, comertul neinregistrat de mar-
furi si produse contrafacute si, in special, contrabanda de tigari. Astfel,
in noiembrie 2014, datorita efortului comun al lucratorilor vamali si al
organelor vamale din Moldova si Ucraina, cu participarea Misiunii Uniu-
nii Europene de Asistenta la Frontiera Tn Moldova si Ucraina (EUBAM)
si monitorizarea non-stop a contrabandei, au dus la retinerea a patru
containere si doua camioane cu 2,8 milioane de pachete de tigari. Plus
la aceasta, conform datelor Oficiului European de Lupta Antifrauda
(OLAF), coordonarea activitatilor autoritatilor moldovenesti si italiene a
dus la descoperirea schemelor de contrabanda care a prejudiciat buge-
tul Italiei cu 90 mil. euro.

Figura 16. Importul figdrilor in Transnistria (mil. bucafi)
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Tn noiembrie — decembrie 2014, tranzitul de tigari din porturile Odessa si
lliciovsk spre Transnistria au fost reduse la zero. Acest lucru a fost posi-
bil datorita numarului mai mare al expertilor EUBAM, care a crescut de
la 19 la 36 de oameni, datorita reactiei oportune a Misiunii si suportului
din partea organelor departamentale din Moldova si Ucraina.

Suportul de stat al Rusiei si "subventiile de gaz”

Conform diferitor estimari, asigura pana la 75-80% din veniturile bugeta-
re, iar ajutorul financiar anual din partea Rusiei este estimat la un miliard
de dolari, adica inca un PIB al regiunii (1,1mlrd. dolari in 2013). Datoriile
Transnistriei fatd de Gazprom constituie 4,5-4,7 miliarde de dolari.
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Pe fundalul plecarii din regiune a investitorilor privati rusi si sechestrarii
cheltuielilor bugetare realizate in Federatia Rusa, acordarea de catre
Moscova pe deplin a ajutorului financiar solicitat de Tiraspol, este pu-
tin probabila. Preferintele autonome Tn comertul cu EU pentru exportul
transnistrean vor inceta la 31 decembrie anul curent. In toamna anului
2015, la Tiraspol urmeaza sa aiba loc alegerile pentru parlamentul local,
rezultatele carora vor influenta alegerea presedintelui regiunii transnis-
trene in 2016. In aceste conditii, realizarea reformelor structurale du-
reroase pentru asigurarea viabilitatii economiei din regiune este putin
probabila.

Siin anul 2015 stabilitatea macroeconomica va raméane scopul principal
al politicii economice, care va fi asigurat de autoritatile din Tiraspol prin
politica fiscala si monetara austera.Mentinerea cursului de referinta a
rublei transnistrene la nivel de 11,0 — 11,3 ruble /USD si eliminarea fluc-
tuatiei lui va raméane principalul reper al acestei politici.

Situatia de criza n regiunea transnistreana va avea un impact direct
asupra relatiilor dintre Tiraspol si Chisindu in 2015. Pe termen scurt,
aspiratia Moscovei de a reduce povara de subventionare a regiunii
transnistrene poate slabi retorica despre statut, Thaintand pe prim plan
asistenta din partea UE pentru punerea in aplicare a reformelor struc-
turale. Pragmatismul Tiraspolului se poate manifesta In capacitatea sa
de negociere in cadrul DCFTA. In acelasi timp, comertul intern si extern
cu Republica Moldova va avea o importanta deosebita pentru agentii
economici si locuitori odata cu consolidarea frontierei moldo-ucrainene.
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ECONOMIA MONDIALA

Tendinte generale

Stagnarea economica globala la care am asistat in 2014 este rezulta-
tul politicilor adoptate de marile economii care, sugrumand consumul,
au dus la reducerea investitiilor si stagnarea pietei muncii. Ca rezultat,
avansul economic este similar celui din 2013 si constituie 3,3%. Ultimele
evolutii la nivel global, precum pretul scazut al petrolului, deprecierea
euro, a rublei rusesti si a yenului, dar si potentialul mai redus de cres-
tere, in multe state, afecteazd economia mondiala. Prin urmare, si in
2015, ritmul de crestere a economiei mondiale va fi unul modest, de
pana la 3,5%.

Tabelul 5: Cresterea economica mondiald pe grupe si fari.

% fata de anul trecut Prognozat

2013 2014 2015 2016
Cresterea mondiala 3,3 3,3 35 3,7
Economiile avansate 1,3 1,8 2,4 2,4
SUA 2,2 2,4 3,6 3,3
Zona Euro -0,5 0,8 1,2 1,4
Germania 0,2 1.5 1,3 1,5
Franta 0,3 0,4 0,9 1,3
Italia -1,9 -0,4 0,4 0,8
Spania -1,2 1,4 2,0 1,8
Japonia 1,6 0,1 0,6 0,8
Marea Britanie 1,7 2,6 2,7 2,4
Canada 2,0 2,4 2,3 2,1
Economiile in curs de dezvoltare 4,7 4.4 4.3 4.7
Csl 2,2 0,9 -1,4 0,8
Rusia 1,3 0,6 -3,0 -1,0
China 7,8 7,4 6,8 6,3
India 5,0 5,8 6,3 6,5
Brazilia 25 0,1 0,3 15

Sursa: imf.org (FMI)

Economia zonei euro se confrunta, in continuare, cu problema inflatiei
scazute (o serie de tari au intrat inca din 2014 in deflatie), nivelului ri-
dicat al somajului, sub-investitiile in infrastructura si presiunile negative
asupra preturilor. Statele din aceasta zona au inregistrat o crestere mo-
desta de 0,8% in 2014. Prognoza pentru 2015 este putin mai optimista
si aratad un avans economic modest de 1,2%.

Dupa o crestere modesta de 2,4% in 2014, economia SUA fsi revine
usor. Astfel, pentru 2015 prognozam o crestere economica de 3,6%,
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cea mai mare din ultimul deceniu. Acest avant se datoreaza intensifica-
rii cererii interne, cresterii productiei de petrol si gaze, dar si aprecierii
dolarului.

Pentru Federatia Rusa, anul 2014 a fost unul foarte dificil, luand n cal-
cul criza valutara severa remarcata prin dezastrul inregistrat de rubla
ruseasca in raport cu dolarul american si prabusirea pietei petrolului,
care a coborat sub 50 USD/baril. Prin urmare, economia rusa s-ar putea
contracta cu 3,0% in 2015. lar nivelul inflatiei poate atinge o valoare de
pana la 15%.

Uniunea Europeana

Economia zonei euro se confruntd in continuare cu problema inflatiei
scazute, nivelului ridicat al somajului, cererea redusa, sub-investitiile in
infrastructura si presiunile negative asupra preturilor. Scaderea nivelului
general al preturilor cu 0,2% pe fondul reducerii pretului petrolului a con-
ditionat instaurarea deflatiei in mai multe state din zona euro. Conform
calculelor in baza IPC, in 10 state s-a inregistrat deflatie spre sfarsitul
lui 2014, printre care: Grecia (-1,3%), Ungaria (-0,7%), Estonia (-0,6%),
Bulgaria (-0,6%), Polonia (-0,5%), Spania (-0,4%), Slovenia (-0,3%), Su-
edia (-0,2%), Cipru (-0,2%), Belgia (-0,1%).

Factorii mentionati au conditionat o crestere modesta de 0,8% in 2014
in zona euro. lar prognoza pentru 2015 este putin mai optimista si arata
un avans economic de circa 1,2%. Cea mai mare provocare din 2015
pentru zona euro o reprezinta Grecia, a carei datorie publica se ridica in
prezent la aproximativ 315 miliarde de euro si deci, exista pericolul ca
aceasta sa paraseasca uniunea monetara.

Economia SUA

Dupé o crestere modesta de 2,4% in 2014, economia SUA fsi revine
usor. Conform ultimelor date publicate de catre Departamentul de Co-
mert al SUA, cresterea economica a SUA a inregistrat in trimestrul Il al
anului 2014 cea mai buna evolutie din ultimii 11 ani, de 5%. Cheltuielile
cu consumul au crescut cu 3,2%, cel mai mare nivel de la finele lui 2013.

Consumul de bunuri a crescut cu 4,7%, cel mai Tnalt nivel din ultimii doi
ani si jumatate, in timp ce serviciile au crescut cu 2,5%, un maxim al ul-
timilor patru ani. Boom-ul productiei de petrol si aprecierea dolarului au
permis un recul de 0,9% al importurilor. Si cheltuielile guvernamentale,
care sunt in crestere cu 4,4%, au contribuit la expansiunea economiei.
Acestea si scaderea ratei somajului de la 8,6% la 6,0% vor duce la in-
tensificarea consumului, cresterea investitiilor companiilor si, respectiv,
la o crestere economica in 2015 de circa 3,6%, cea mai buna din ultimul
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deceniu. Prin urmare, SUA vor contribui cu aproximativ 3% la cresterea
PIB-ului global, cea mai mare contributie Tntr-un singur an de la incepu-
tul crizei.

Economia Chinei

La Tnceputul anului 2014, China a prezentat un pachet de masuri menit
sa sprijine cresterea economiei si sa creeze noi locuri de munca, dupa
incetinirea din sectorul industrial, vanzarile de retail si investitii. Aces-
tea au afectat economia chineza si au pus in pericol atingerea tintei de
crestere de 7,5% in 2014. Pozitiv se apreciaza accentul tot mai mare pe
calitate n detrimentul cantitatii.

Intentia Chinei de a "reechilibra” modelul economic al tarii prin reduce-
rea dependentei de exporturi si investitiile Tn infrastructura si stimularea
consumului intern este una destul de optimista. Acest ambitios program
de reforme economice si financiare are rolul de a oferi pietei un rol cru-
cial in economie.

Pentru 2015, cresterea economica prognozata a Chinei de 6,8% va fi
cea mai mica din ultimii 25 de ani, in mare parte datorita nivelului ridicat
al datoriilor, atat ale companiilor, cat si ale populatiei. Avansul economic
chinez va contribui cel mai mult la cresterea economica globala in 2015.

Raportul euro-dolar

Anul 2014 a fost cel al dolarului, care s-a apreciat cu 12% faté de euro.
Moneda unica europeana a incheiat anul 2014 cu cel mai mare declin
din 2005 fata de dolar si a inceput noul an la minimul ultimilor patru ani
in raport cu moneda americana. Astfel, euro a scazut de la 1,38 dolari in
mai 2014 la 1,13 Tn februarie curent, fiind de la inceputul lui 2015 sub ni-
velul de 1,17 dolari, la care se tranzactiona cand a fost lansatd moneda
europeana cu 16 ani in urma.

Figura 17. Evolufia raportului EUR/USD
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Moneda SUA s-a apreciat atat in raport cu monedele tarilor dezvoltate,
dar si fatd de monedele statelor emergente si in dezvoltare. Aceste evo-
lutii au fost determinate, pe de o parte, de revenirea economiei america-
ne si a cotatiilor titeiului, iar pe de alta parte, de slabiciunile economiilor
europene si riscul deflatiei din zona euro.

Perspectivele pentru moneda Euro, in raportul cu dolarul american, ra-
man o provocare. Luénd in calcul problemele economice structurale atéat
din Zona Euro, cat si cele din China si Japonia, exista posibilitatea ca
punctul culminant al acestei crize valutare sa fie atins Tn 2015. Altfel
Spus, se prognozeaza ca euro se va deprecia la 1,08 USD in prima ju-
métate a lui 2015 si pana la 1,05 USD catre sfarsitul trimestrului I, cu o
medie anuala de 1,09 USD.

Decalajul dintre starea economiilor Statelor Unite si Europei, cét si po-
lititicile adoptate (dinamica pozitiva a indicatorilor macroeconomici din
SUA, reducerea dobéanzii la 0,05% si masurile de relaxare monetara
adoptate de BCE) vor determina dolarul sa se apropie de paritatea fata
de euro catre sfarsitul lui 2015, pentru prima data din 2002.

Piata petrolului

Dupa ani buni de stabilitate, piata petrolului a inregistrat un declin de
circa 60% din iunie 2014 pana in ianuarie curent. Astfel, cotatia barilului
de petrol a scazut de la 115 dolari/baril pana la 46 dolari/baril, pentru
prima data din 2009. Aceasta situatie este determinata nu doar de oferta
abundenta (volumul de 386 mil. barili produs de SUA a atins maximul
ultimelor trei decenii), cererea scazuta, dar si de strategia OPEC, care,
mai degraba isi apara cota de piata decat pretul fiteiului.

Figura 18. Evolutfia prefului la petrol, iunie 2014 —februarie 2015
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Sursa: iea.org

Colapsul pretului petrolului reduce o povara financiara care apasa pe o
mare parte din statele UE si mai ales pe tarile ale caror sectoare energe-
tice sunt puternic dependente de importurile de gaze rusesti.
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In conditiile in care OPEC isi mentine pozitia de a nu reduce productia in
pofida preturilor ce ating minime multianuale, in 2015 prognozam un pret
mediu al petrolului brent in jur de 60 dolari/baril. O recuperare usoara va
avea loc incepand cu a doua jumatate a anului pe fondul inviorarii cererii,
incetinirii ritmului de crestere a productiei in statele non-membre OPEC,
dar si a unei potentiale scaderi a productiei de gaze de sist in SUA.

Piata mondiala a alimentelor

In 2014, productia agricola mondiala a nregistrat o crestere de 8,2%
fatad de anul 2013. Indicele preturilor produselor alimentare a scazut in-
cepand cu a doua parte a anului, determinat de preturile mai mici la
produsele lactate, cereale si ulei.

Desi previziunile privind productia globala agricola se va reduce cu circa
14%, prognozele pentru productia de cereale pentru 2015 se estimeaza
in crestere cu 0,3% fatd de anul precedent, la un nou record de circa
2 540 mil. de tone. Acesta ar urma sa atinga la finele sezonului cel mai
ridicat nivel din ultimii 15 ani.

In urmatorii doi ani preturile mondiale la cereale vor scadea, dupa care se
vor stabiliza la nivelul de dinaintea lui 2008. Aceasta se intampla in condi-
tile in care agricultorii cresc productia intr-un ritm mai rapid decét cererea.

EVOLUTIA ECONOMICA A PRINCIPALILOR
PARTENERI COMERCIALI AI REPUBLICII MOLDOVA

Romania

Romaénia a incheiat anul 2013 cu cea mai mare crestere economica pro-
centuala din Uniunea Europeana, care a constituit 3,5%. In 2014, aceas-
ta Tnsa s-a redus pana la 2,6%, cele mai importante cresteri venind din
industrie, comertul cu amanuntul si din comunicatii.

Roménia ocupa o pozitie de frunte in clasamentul pe regiune privind
asteptarile economice in acest an. Asadar, pentru 2015, in Romania se
estimeaza o crestere economica de 2,8%, alimentata mai mult de ce-
rerea interna, dar si de investitiile publice in infrastructura finantate, in
mare parte, de UE.

Romania este un partener economic strategic pentru R. Moldova. n
2014, in premiera, Romania a ocupat prima pozitie in topul principalilor
parteneri comerciali ai tarii, cu un volum al exportului de 434 milioane
USD (18,6%), cu 5,6% in crestere fata de 2013.

Rusia

Pentru Federatia Rusa, anul 2014 a fost unul foarte dificil, luand n calcul
prabusirea rublei rusesti (deprecierea cu 46% fata de dolar) si prabusi-
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rea pietei petrolului, care a coborat sub 50 USD/baril, cea mai mica va-
loare din ultimii 5 ani. Acesti factori au determinat o crestere vertiginoasa
a preturilor, inflatia ating&nd la inceputul anului curent o valoare de 18%.

Exportul de petrol si gaze naturale reprezinta circa 68% din exporturile
Rusiei si peste jumatate din veniturile bugetare. Astfel, declinul pretului
petrolului si sanctiunile impuse de Occident pentru rolul Rusiei in con-
flictul din Ucraina a afectat grav economia si o duce in 2015 catre prima
recesiune din ultimii sase ani.

Prin urmare, in 2015, economia rusa s-ar putea confrunta cu o reducere
de 3,0% a PIB-ului. In conditiile unei economii stagnante, inflatia ridicata
s-ar putea transforma in stagflatie, atingand un nivel de 16,5%.

Ucraina

Numai n ultimul trimestru al anului 2014, economia Ucrainei s-a con-
tractat cu 15%, iar, per total, in 2014 PIB-ul Ucrainei s-a redus cu 6,5%.
Moneda nationald s-a depreciat cu circa 67%, fapt ce duce la scaderea
ingrijoratoare a rezervelor valutare ale tarii, ajunse deja la sub 6 mil.
USD. Acestea sunt consecintele crizei economice cauzata de conflictul
armat din estul tarii, care distruge activitatea economicéa, impiedica co-
lectarea impozitelor, afecteaza in mod negativ exportul si scade simtitor
increderea investitorilor straini. Ca urmare, anul 2015 va aduce o inflatie
galopanta care va determina o crestere a preturilor de 25%.

Pentru anul 2015 se prognozeaza un declin de circa 5-6%. Spre sfarsitul
anului se prognozeaza o redresare a economiei doar in conditiile in care
situatia Tn tara se va stabiliza, ceea ce va duce la cresterea exporturilor,
atragerea investitiilor straine si continuarea reformelor. Se prognozeaza
o0 crestere stabila a PIB-ului cu circa 3,5 doar spre finele anului 2016.

Italia

Una dintre destinatiile principale ale fortei de munca din Republica Mol-
dova, Italia, a Tnregistrat Tn ultimii 10 ani cea mai slaba crestere econo-
mica printre tarile cu economii dezvoltate si traverseaza cea mai inde-
lungata recesiune de dupa cel de-al Doilea Razboi Mondial.

Soarta Italiei va influenta decisiv soarta zonei euro. Efectul amanarii ani la
rand a reformelor structurale se face tot mai vizibil. Prin urmare, economia
italiana s-a contractat cu 0,4% in 2014, fata de estimarea anterioara a FMI
de 1,3%, pe fondul masurilor de consolidare fiscala. Totusi, se observa o
usoara accelerare a masurilor de reducere a deficitului si a datoriei, factor
ce va contribui la o redresare a economiei in 2015 cu 0,4%. Continuarea
acestor reforme si incurajarea cresterii investitiilor in sectorul privat poate
determina catre 2016 un avans economic de pina la 1,0%.

In 2015, Italia cade si mai mult in deflatie, dupa o scidere generalizata

a preturilor in 2014 de circa 0,2%. Astfel, pentru 2015 se prognozeaza o
valoare a deflatiei in jur de - 0,5%.
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ANEXE STATISTICE

Tabelul 1. PIB dupa utilizari, milioane MDL, prefuri curente

2010 2011

ProdusulIntern | o5 /30| 62022 | 60.430| 71.885| 82.349| 88.228 | 100.510 | 114.581 | 108.998

Brut
Consum final 60.618| 71.451| 68.574| 83.240| 96.091| 103.063| 113.169| 123.905| 120.815
gospodarii 49,178 | 57.804 | 53.353| 66.052| 78.104| 83.664| 92.910| 101.754| 98.882

administratie pu-

PR 11.440| 13.647| 15.221| 17.188| 18.131| 19.399| 20.259| 22.151| 21.933
blica si privata

Formarea bruta

. 20.360| 24.683| 13.985| 16.911| 19.904| 20.861| 24.783| 27.137| 24.389
de capital

formarea bruta de
capital fix

variatia stocurilor 2.138 3.292 330 648 725 -3.244 1.722 1.216 843

18.222 | 21.391| 13.655| 16.263 | 19.179| 20.864| 23.061| 27.921| 23.546

Exporturi nete de

S . .| -27.548 | -33.213 | -22.129 | -28.265 | -33.646 | -35.696 | -37.442 | -36.461| -36.206
bunuri si servicii

exporturi de bunuri

si servicii 24.354| 25.684 | 22.282| 28.197| 37.034| 38.364| 43.565| 41.953| 39.855

importuri de bunuri

si Servicii -51.902 | -58.897 | -44.411 | -56.463 | -70.679 | -74.060| -81.007 | -78.414| -76.061

Memo: PIB Tn mili-

4.484 6.048 5.215 5.774 6.791 7.284 7.983 8.162 6.192
oane USD, rsma

Tabelul 2. Structura PIB dupad utilizari, %

Anul 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015e
Produsul Intern Brut 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0
Consum final 112,7| 113,8| 113,5| 115,8| 116,7| 116,8| 112,6| 108,1| 110,8
gospodairii 91,5 92,2 88,3 91,9 94,7 94,8 92,4 88,8 90,7
administratie publica si privata 21,1 21,6 25,2 23,9 22,1 22,0 20,2 19,3 20,1
Formarea bruta de capital 38,2 39,3 23,1 23,5 24,5 23,7 24,7 23,7 22,4
formarea bruta de capital fix 34,2 34,0 22,6 22,6 23,2 23,7 23,0 24,4 21,6
variatia stocurilor 4,0 52 0,5 0,9 1,3 0,0 17 1,1 0,8
Exporturinete debunurisi | 545\ 508| .366| -393| -41,2| -405| -37,3| -31,8| -332
servicii
exporturi de bunuri si servicii 45,3 40,7 36,9 39,2 45,0 43,5 43,3 36,6 37,2
importuri de bunuri si servicii -96,1| -915| -735| -785| -86,2| -84,0| -80,6| -68,4| -69,8

Tabelul 3. Productia industriala, milioane MDL, prefuri curente

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014e 2015e
Total industrie 26.174 | 29.988 | 22.644 | 28.140 | 34.194 | 36.362 | 39.024 | 41.882 | 37.967

Industrie prelucratoare 21.390 | 24.045| 18.080| 22.785 | 28.245 | 30.148 | 32.790 | 35.492 | 30.374
Energie electrica, gaze siapa | 3.176| 3.853| 4.135| 4.889| 5.374| 5.636| 5.488| 5.640| 6.834
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Tabelul 4. Principalele produse agricole

SR Fructe si Carne (gre-
: leguminoase  Struguri, s Legume, 9 Oua, Lapte,
Perioada o pomusoare, = utate vie), o "
boabe, mii tone o mii tone o milioane mii tone
v mii tone mii tone
mii tone
2007 902,0 598,0 276,0 222,0 149,5 704,3 603,9
2008 3.160,0 635,0 367,0 376,0 108,2 562,6 543,4
2009 2.176,0 685,0 308,0 308,0 1245 640,3 574,7
2010 2.421,0 482,0 362,0 341,0 150,3 718,5 591,2
2011 2.498,0 595,0 378,0 362,0 159,0 705,2 560,0
2012 1.206,0 506.0 380,0 231,0 156,0 622,0 525,0
2013 2.681,0 613,0 422,0 292,0 158,0 617,0 527,0
2014e 2.910,0 594,0 495,0 329,0 176,0 645,0 524,0
2015e 2.057,0 592,0 4420 279,0 179,0 662,0 517,0

Tabelul 5. Bugetul Public Nafional, milioane lei

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015e

BUGETUL PUBLIC 22.292 | 25.517 | 23.244 | 27.540| 30.139 | 33,526 | 36.903 | 42.456 | 44.100

NATIONAL
. Bugetul de Stat* 14.059 | 15.978 | 13.568 | 17.170| 18.638 | 11.400 | 12.916| 14.860 | 15.435
Il. Bugetul Asigurarilor 5.157| 6.363| 7.574| 8.424| 9.109| 7.040| 7.750| 9.340| 9.702
Sociale*
Ill. Bugetul de Asigurari in

2.036| 2.689| 2.851| 3.425| 3.637| 1.676| 1.845| 2.123| 2.205
Medicina*
IV. Bugetele locale* 5.649| 6.129| 6.286| 7.614| 7.661| 4.358| 4.797| 5.519| 6.174

Transferuri de la bugetul

4.456| 5511| 7.035| 9.082| 8.885| 9.052| 9.595| 10.614 | 10.584
de stat spre alte bugete

* fdrd transferuri

Tabelul 6. Salarii

Salariul lunar Cresterea fata Valoarea minimului de Raportul dintre salariul
nominal, MDL de perioada existenta (media perioa- mediu nominal gi minimul
(media perioadei) precedenta, % dei pe o persoana, lei) de existenta, %

Q1’09 2.569,0 -6,5 1.338,0 192,0

Q2’09 2.792,0 8,7 1.238,0 225,5

Q309 2.771,0 -0,8 1.085,0 255,4

Q4'09 2.920,0 54 1.120,0 260,7

Q1’10 2.747,0 -5,9 1.343,0 204,5

Q2’10 2.966,0 8,0 1.385,8 214,0

Q3’10 3.030,1 2,2 1.305,1 232,2

Q4’10 3.184,6 51 1.354,3 235,1

2011* 3.193,9 7,3 1.503,0 212,5

2012 3.477,7 8,9 1.507,5 230,7

2013 3.765,1 8,3 1.612,3 233,5

2014e 4.200,0 11,6 1.700,0 247,1

2015e 4.600,0 9,5 2.000,0 230,0

* Incepind cu anul 2011, informatia este prezentatd anual
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Tabelul 7. Indicatori monetari, sfargitul perioadei

Numerar in
circulatie

Agregatul M1 Agregatul M2 Agregatul M3 Rezerve
valutare  MDL/USD
ale BNM, media
milioane cres- milioane cres- milioane cres- milioane cres- milioane perioadei
MDL tere% MDL tere% MDL tere% MDL tere% uUsD

Q1'09| 5.612,0 | -26,0 8.966,2| -22,8 | 17.159,1| -21,1 | 28.110,4| -11,2 1.132,3 10,6
Q2'09| 6.600,5 | 17,6 | 10.167,7| 13,4 | 17.787,7 3,7 [ 29.0554| 34 1.210,0 11,2
Q3'09| 7.258,0 | 10,0 | 11.223,0f 10,4 | 18.424,4| 3,6 | 29.576,6 1,8 1.290,0 11,2
Q4'09| 8.849,0 | 21,9 | 13.206,8| 17,7 | 20.940,7| 13,7 | 32.683,0| 10,5 1.480,3 11,4
Q1'10| 8.503,0 | -3,9 | 13.1450( -0,5 | 21.193,0 1,2 |32.666,0| -0,1 1.464,0 12,6
Q2'10| 8.813,0 3,6 | 13.498,0| 2,7 | 21.801,7 2,9 [329510( 0,9 1.421,8 12,7
Q3'10| 9.170,3 4,1 | 14.434,4| 6,9 | 23.022,0| 5,6 |34.7645| 55 1.619,3 12,3
Q4’10 10.108,0 | 10,2 | 15.720,6| 8,9 | 24.769,6 7,6 |37.050,6| 6,6 1.717,7 11,9
Q1'11| 9.7310| -3,7 | 15.250,7| -3,0 | 25.001,7| 0,9 |37.683,8 1,7 1.793,4 12,1
Q211 10.486,0 7,8 | 16.077,6| 54 | 26.417,7 57 [39.522,1| 49 1.901,5 11,6
Q3’11 10.509,7 0,2 | 16.662,5| 3,6 | 27.140,8 2,7 [40.3055| 2,0 1.968,4 11,5
Q4’11 10.864,5 3,4 |17.3856| 4,3 | 28.2654| 4,1 |409771 1,7 1.965,3 11,8
Q1'12| 106736 | -1,8 | 16613,3| -44 | 282751 0,0 |41016,6| 0,1 2073,6 11,8
Q2'12| 11 2439 28 | 17311,1| 4,2 | 29541,1| 3,5 |43206,1| 3,0 2 059,0 11,7
Q3'12| 12 784,9 4,1 |18193,9| 5,1 |32936,2| 36 |46770,7| 29 2326,7 11,6
Q4’12 | 13 240,8 49 |19067,2| 4,8 | 349146| 4,1 |495132| 24 2515,0 11,9
Q1'13|128928 | -2,6 |198785| 4,3 | 348824| -0,1 | 497051 04 2469,1 12,2
Q2'13| 13997,7 8,6 | 21746,4| 94 | 374175 7,3 | 52432,0| 5,5 2 466,6 12,4
Q3'13| 161558 | 154 | 24488,3| 12,6 | 41186,2| 10,1 |57393,9| 95 27222 12,8
Q4'13]| 17 550,5 8,6 | 27119,8| 10,7 | 451171 95 (626315 9,1 2820,6 13,0
Q1'14|16656,2 | -51 | 265224 -2,2 | 444089| -16 |623285| -05 2727,0 13,4
Q2'14| 17 610,6 57 | 27362,9| 3,2 | 450675 15 | 644551 34 2740,9 13,7
Q3'14|17531,3 | -05 |271857| -06 | 44727,1| -0,8 | 652132 1,2 26531 14,1
Q4'14|17508,7 | -0,1 |26513,2| -25 | 432199 -3,4 |65973,0 1,2 2 156,6 15,0
Q1'15|16000,5 | -8,6 |249959| -57 | 414376| -41 |64710,9| -19 1887,8 18,9
Q2'15|15876,2 | -0,8 |24409,7| -23 | 39320,1| -51 |641946| -0,8 1882,3 20,7
Q3'15| 17 727,7 | 11,7 | 27486,0f 12,6 | 43238,8| 10,0 | 69050,1 7,6 1896,8 21,3
Q4'15|20348,8 | 14,8 |31279,1| 13,8 | 48485,1| 12,1 | 747725| 8,3 1990,5 21,9
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Tabelul 8. Indicatori creditari, milioane MDL, sfarsitul perioadei

Rata medie

Depozite a dobanzii ero- RaEa m.Edie a Rgta iz RAata“ Rata dobanzii
latermen  pentru total Az (R Aol pgntrAu Rl dobanzuAIa la credite n
in MDL depozite tn Atermenv total dep92|te in re a BNM, creqlte n valuta, %
MDL, % in valuta valuta, % ) lei, %
Q109 | 8,192,9 20,2 8,565,0 11,2 11,5 23,1 13,5
Q2'09 7,620,0 16,2 8,789,7 8,4 9,0 20,7 12,8
Q3’09 7,201,4 14,0 8,484,8 5,9 5,0 19,2 12,1
Q4’09 7,733,9 10,3 8,943,0 5,0 5,0 18,2 11,4
Q1’10 8,046,8 9,1 9,197,1 835 7,0 17,4 10,4
Q2'10 | 8,303,9 7,1 8,558,4 33 7,0 16,7 10,3
Q310 | 8,587,6 7,7 8,941,8 3,5 7,0 16,1 9,8
Q4’10 | 9,049,3 6,7 9,359,6 3,2 7,0 15,3 9,4
Qri1 9,748,9 7,9 9,629,0 34 8,0 14,6 9,1
Q2'11 | 10,337,6 7,3 9,888,6 3,6 8,0 14,2 8,9
Q3’11 | 10,476,7 6,9 9,847,4 3,9 10,0 14,1 8,9
Q4’11 | 10,879,3 8,5 9,274,6 3,8 9,5 14,0 7,7
Q1'12 | 11 700,0 7,3 10 383,0 4,2 4.5 14,1 8,4
Q2'12 | 12 230,0 7,4 13 665,0 4,0 4,5 13,8 9,2
Q312 | 147423 7,0 13 834,5 3,9 4,5 13,4 9,0
Q4'12 | 15847,4 6,6 14 598,6 3,8 4,5 12,8 8,8
Q1’13 | 15003,9 8,4 14 822,7 4.5 4,5 12,8 7,9
Q2’13 | 156711 7,4 15014,5 4,3 4,5 12,2 7,5
Q313 | 16697,9 6,9 16 207,7 4,5 4,5 12,1 7,3
Q413 | 17997,3 6,2 17 514,4 4,3 4,5 12,2 8,0
Q1’14 | 17 886,5 5,9 17 919,6 4.5 4.5 12,0 8,1
Q2'14 | 17 704,6 5,0 19 387,6 4,2 4,5 10,9 7,7
Q314 | 175414 6,2 20 486,1 4,0 4.5 10,7 8,1
Q4’14 | 16 706,7 59 22 753,1 4,1 6,5 10,5 7,9
Q1'15e | 16 441,6 7,1 23 273,3 3,9 13,5 12,9 7,9
Q2'15e| 14910,4 8,5 24 874,5 4,3 13,5 14,5 8,4
Q3'15e | 15752,7 9,5 258114 5,0 13,5 16,0 9,0
Q4'15e | 17 206,0 9,5 26 287,4 5,0 12,0 16,0 9,0
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Tabelul 9. Structura populafiei ocupate, mii oameni

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014e  2015e
Total populatie 3,581 3,573 3,568 3,563 3,560 3,559 3,559 3,557 3,556

Populatia activa 1,314 1,303 1,265 1,235 1,257 1,213 1,236 1,310 1,325

Populatia ocupata

- - 1,247 1,251 1,184 1,143 1,173 1,115 1,173 1,270 1,258
In economie

Someri 67 52 81 92 84 98 63 40 67

Tabelul 10. Rata inflafiei, %

Fata de
decembrie
Dec
anul
precedent
2007 0,8 0,6 0,6 1,0 0,9 0,0 1,1 | 2,2 1,6 1,6 1,3 0,9 13,3
2008 1,4 1,5 1,1 1,6 15 | -12 | -09 | 0,7 0,6 0,8 0,0 | -0,2 7,1
2009 -01|-11|-08| 0,3 02 |-03)|-06]-11]| 0,6 1,5 1,0 0,9 0,5
2010 2,3 2,1 0,7 0,3 01 |-05)|-061|-09]| 08 1,5 0,6 1,3 7,9
2011 1,1 1,3 0,8 1,0 0,6 01 |-01]|-01]| 04 1,5 0,7 0,2 7,7
2012 0,3 0,6 0,2 0,2 00 | -03]| 01 | 04 0,9 0,6 0,5 0,5 4,1
2013 0,9 0,2 0,1 0,4 1,2 | -05|-10|-0,2| 1,1 1,3 0,8 0,8 52
2014 0,8 0,5 0,3 0,5 01 |-01)|-07]|-04]| 0,8 1,3 0,8 0,7 4,7
2015e | 0,8 1,6 2,4 1,4 1,3 2,7 0,8 | 1,7 1,3 1,7 1,2 1,1 19,5

Tabelul 11. Evolutia PIB in principalele fari-partenere

Ponderea in
2009 2010 2011 2015e R_e,\);lgfégf,r;e% :

ian-dec 2013
Rusia 81 | 56 | 79 | 40 | 41 | 36 | 1,3 | 06 | 20 26,0
TarileUE: | 30 | 04 | 45 | 19 | 16 | 06 | -04 | 08 | 1.2 46,8
ltalia 17 | 12 | 55 | 1,7 | 04 | 23 | -1,9 | -04 | 04 76
Germania 2,5 1,3 -2,9 3,5 1,6 0,5 0,2 1,5 1,3 4.7
Romania | 63 | 73 | 66 | -11 | 23 | 06 | 33 | 31 | 28 16,9
Ucraina 79 | 21 |-150| 42 | 50 | 04 | -02 | 67 | 55 5,8
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Tabelul 12. Importurile R. Moldova dupa tarile de origini, milioane USD

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015e

Csl 1333,7| 1737,3| 1141,8| 1256,9| 1713,4| 1623,7| 1672,3| 1449,3| 1357,0
Rusia 498,6 666,1 374,5 586,5 823,0 816,9 788,0 717,2 680,0
Ucraina 687,0 839,0 458,8 528,5 641,2 594,3 659,1 546,4 487,5
Belarus 118,7 199,1 137,4 119,1 194,7 172,2 178,4 142,0 139,0
Altele 29,4 33,1 1711 22,8 54,5 40,3 46,8 43,7 50,5
Tarile UE 1681,0| 2105,3| 1421,2| 1704,2| 2256,3| 2318,6| 2472,1| 2567,7| 25255
Romania* 449,1 590,8 311,7 386,7 574,3 620,6 722,1 803,1 805,0
Germania 319,3 364,5 252,3 294,7 395,8 386,9 395,6 427,0 414,0
Italia 269,3 306,2 231,5 270,7 348,1 327,6 345,0 351,3 360,0
Altele 643,3 843,8 625,7 752,1 938,1 983,5| 1009,4 986,3 946,5
ALTE TARI 674,9| 1056,2 715,4 894,2| 1221,6| 1270,6| 1348,0( 1300,0| 1275,0
China 202,9 325,5 246,5 320,2 399,8 415,7 478,9 481,2 473,0
Turcia 166,8 231,9 172,4 205,8 366,9 388,2 381,0 300,9 277,0
Celelalte tari 305,2 498,8 296,5 368,2 454,9 466,7 488,1 517,9 525,0

3689,5 4898,8 3278,3 5212,9

Tabelul 13. Exporturile R. Moldova dupa tarile de destinafie, milioane USD

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015e

Csl 548,9 623,0 490,4 624,0 919,3 928,1 923,2 735,6 575,3
Rusia 232,7 313,7 286,5 404,0 625,5 655,1 632,0 423,7 285,3
Ucraina 167,9 142,8 81,3 91,6 153,0 122,4 140,4 109,2 87,0
Belarus 80,6 92,7 80,7 80,3 75,6 80,7 90,3 134,7 129,0
Altele 67,7 73,8 41,9 48,1 65,2 69,9 60,5 68,0 74,0
Tarile UE 679,3 820,1 667,3 728,9 | 1083,0 | 1013,4 | 1137,3 | 1246,0 | 1288,2
Romania 211,2 335,8 239,6 246,4 376,4 356,7 4111 434,0 465,5
Germania 86,3 63,8 75,5 75,4 106,5 70,2 113,1 137,5 150,0
Italia 140,2 167,0 135,7 147,4 2151 202,4 185,2 243,4 227,7
Altele 241,6 253,5 216,5 259,7 385,0 384,1 427,9 431,1 445,0
ALTE TARI 111,9 148,0 125,3 188,6 214,5 220,4 367,8 357,9 359,0
China 0,9 2,2 0,9 2,3 3,9 8,3 6,5 8,2 9,4
Turcia 32,1 33,4 31,8 67,5 73,4 56,1 127,1 104,7 107,0
Celelalte tari 78,9 112,4 92,6 118,8 137,2 156,0 234,2 245,0 242,6

2161,9  2428,3
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Tabelul 14. Comertul cu amanuntul, serviciile prestate populafiei, milioane MDL

Comertul cu Cresterea anuala Servicii prestate Cresterea anuala

amanuntul reala, % populatiei reala, %
2007 16.867 10,1 9.616 4,2
2008 21.387 12,2 11.046 -1,2
2009 19.961 -4,3 12.328 3,1
2010 25.097 9,0 14.286 54
2011~ 32.133 13.6 12.321 4,6
2012 33.707 0,8 12.222 1,8
2013 39.368 6,5 13.681 5,6
2014e 45.900 7,5 15.610 7,4
2015e 41.546 -5,0 15.350 -1,0

* [ncepand cu anul 2011, BNS calculeazd cifra de afaceri in comertul cu amdnuntul pentru intreprinderile cu ac-
tivitate principala de comert si servicii de piata pentru populatie, spre deosebire de anii precedenti, cnd calcula
volumul vanzarilor de mdrfuri cu amdnuntul si servicii prestate populatiei.
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IDIS ,Viitorul” reprezinta o institutie de cercetare, instruire si initiativa publica, care
activeaza pe o serie de domenii legate de: analiza economica, guvernare, cercetare
politica, planificare strategica si management al cunostintelor. IDIS activeaza in calitate
de platforma comuna care reuneste tineri intelectuali, preocupati de succesul tranzitiei
spre economia de piata si societatea deschisa in Republica Moldova.

Institutul pentru Dezvoltare si Initiative Sociale (IDIS) ,Viitorul” este succesorul de drept
al Fundatiei Viitorul, si pastreaza in linii mari traditiile, obiectivele si principiile de actiune
ale fundatiei, printre care se numara: formarea de institutii democratice si dezvolatarea
unui spirit de responsabilitate efectiva printre oamenii politici, functionari publici si
cetatenii tarii noastre, consolidarea societatii civile si spiritul criticc promovarea
libertatilor si valorilor unei societati deschise, modernizate si pro-europene.

*x %
x *

* Knowledge
* creating
development

*
X x %

Institutul pentru Dezvoltarea str. lacob Hincu 10/1, Chisinau 373/22221844 tel office@viitorul.org
si Initiative Sociale (IDIS),Viitorul” MD-2005 Republica Moldova 373/22245714 fax www.viitorul.org
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