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REZUMAT ECONOMIC OUTLOOK

Economia Republicii Moldova trece printr-o perioada dificila de criza, caracterizata de incetinirea
activitatilor economice, care s-au manifestat prin: reducerea consumului populatiei, Tncetinirea
cresterii volumului productiei industriale, scaderea volumului productiei agricole si reducerea
semnificativa a comertului extern. Toate acestea au loc pe fundalul deprecierii valutei nationale,
cresterii semnificative a preturilor si imposibilitatea angajatorilor de a majora salariile. Toate
acestea vor conditiona scaderea nivelului de trai al populatiei si contractarea, in continuare, a
activitatii economice.

Estimarile CPE pentru anul 2015:

Evolutia preturilor +15%
Cursul valutar, media anuala, leu/USD 19,3 lei
Cursul valutar, media anuala, leu/EURO 21,3 lei
Volumul productiei agricole -14%
Volumul productiei industriale +3%
Volumul Comertului cu amanuntul -7%
Volumul exporturilor -10%
Volumul importurilor -20%
Datoria aferenta consumului de gaze din stanga Nistrului fatd de Gazprom, mird USD 4,7

Situatia din sectorul financiar - bancar

In T1:15, masa monetard M2 a scazut puternic, cu circa 10%, partial asigurand migrarea resur-
selor din lei Tn valuta, contribuind, in acelasi timp, la scaderea masei monetare totale (M3), care
s-a contractat cu 2,1%. In T2:15, in mare parte, a fost recuperatd masa monetara M3, dar nu Si
componentele M1 si M2 in moneda nationala. Dupa modificarea tarifelor la produsele energetice,
in pofida politicii anti-inflationiste agresive a Bancii Nationale (BNM), inflatia va avansa in conti-
nuare si se va situa la o valoare de 2 cifre pentru anul 2015. Asa cum am prognozat la inceput
de an, exista probabilitate inalta sa atinga valoarea de 15%.

Pe fondul scaderii masive a puterii de cumparare la inceput de an si a reducerii drastice a
importurilor, cererea de valuta in economia reala a scazut puternic. Prin urmare, decalajul
dintre cerere si ofertd nu s-a aprofundat, ba chiar s-a imbunatatit spre mijlocul anului. Astfel, BNM
a facut interventii ignorabile pe piata valutara. Desi, acesti factori au dus la scaderea presiunilor
pe cursul valutar, totusi balanta respectiva se va inrautati spre sfarsit de an.
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FIGURA 1. Evolutia cursului valutar MDL/EUR si MDL/USD in 2015

25.0
24.0
23.0
220
1o M A%
20.0 AV
4 oW _§
19.0 - 7 vy Vjﬁ
18.0 r/ IV \ —n_'« <
| /'/ ' K !
17.0
/
16.0
=
150 ==
01.12.2014 01.01.2015 01.02.2015 01.03.2015 01.04.2015 01.05.2015 01.06.2015 01.07.2015 01.08.2015
———MDL/USD ———MDL/EUR
MDL/USD Average 30 days ———MDL/EUR average 30 days

Sursa: elaborat de autor in baza datelor BNM

Pe langa factorii obiectivi ai economiei reale, operatiunile speculative, exodul de valuta in afara
tarii, dupa cum si pozitia lunga admisa de bancile sub administrarea BNM, au creat perturbari
masive pe piata valutara, panica si, in consecinta, volatilitate inalta a cursului valutar. Toate
acestea au provocat pierderi participantilor neinitiati pe piata valutara si paralizarea economiei.
Chiar daca indicatorii macroeconomici s-au redus, echilibrul valutar a fost afectat mai putin decat
ne asteptam. Astfel, se asteapta o crestere mai mica a cursului valutar mediu pentru anul 2015,
comparativ cu prognozele noastre de la inceput de an, 1 USD = 19.3 MDL si 1 EUR = 21.3 MDL.

Cert este faptul ca, la iarna, echilibrul valutar risca sa se destabilizeze si sa provoace o noua
deteriorare a cursului MDL fata de principalele valute de referinta. Asta, daca autoritatile nu
vor purcede la deblocarea negocierilor cu FMI si incheierea unui nou acord de finantare.

Sectorul energetic si implicatiile majorarii tarifelor din sector

Traditional, subiectele legate de tarife au fost excesiv politizate, iar politicienii, in loc sa
abordeze problemele care tin direct de competenta lor (de exemplu, eliminarea intermediarilor la
procurarea energiei electrice), au intervenit prin presiuni asupra ANRE, atat |a nivel declarativ, cat
si la nivel practic — bugetul ANRE pentru anul 2015 nu este aprobat nici pana in prezent.

Dupa cum am prognozat si la inceput de an’, tarifele la gazele naturale au fost majorate la inceputul
T3:15. Totusi, tarifele au crescut datorita evolutiei celor doi factori principali — cursul valutar si pretul
de achizitie al gazelor naturale de la furnizorul principal, S.A.D.”"Gazprom”. Acesta a scazut mult
sub nivelul prognozat in februarie si este posibil sa ajunga la 260 USD/1000m?* de gaze naturale in
calcul mediu anual (comparativ cu prognoza initiald de 320 USD/1000m3). in aceste conditii, tarifele
la gaze naturale au fost majorate in mediu cu 15,4% comparativ cu prognoza de 45%. Decizia

' http://www.viitorul.org/doc.php?l=ro&idc=121&id=4592&t=/PUBLICATII-PERIODICE/Monitorul-Economic-ME/

Monitorul-Economic-nr-24-Q1-2015
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ANRE pe acest subiect a provocat mari controverse, atat din punct de vedere al procedurii de
aprobare, cat si datorita faptului ca tarifele publicate in Monitorul Oficial pe 31 iulie 2015 erau
semnificativ mai mari, comparativ cu cele anuntate de ANRE la sedinta publica.

Prognoza privind cresterea tarifului la serviciul de transport al gazelor naturale s-a confirmat
datorita modificarii operate la Legea privind gazele naturale in iulie 2014 (acest tarif a crescut
de peste 16 ori si ne va costa suplimentar cca 300 milioane lei anual). S-au confirmat si
prognozele in privinta livrarilor de gaze naturale prin gazoductul Ungheni-lasi (volumele livrate
au fost nesemnificative). Atentionam ca solutia care a fost aplicata in privinta tarifului pentru
transportarea gazelor naturale prin acest gazoduct (si anume aplicarea tarifului anterior aprobat
pentru S.R.L."Moldovatransgaz” fintreprinderii 1.S.”Vestmoldtransgaz’) va provoca pierderi
operationale majore, care vor trebui acoperite din bugetul de stat.

Tn contextul majordrii tarifelor la energia electrics, a revenit pe agenda politica subiectul lipsei
interconexiunilor fiabile intre R. Moldova si Roménia, prin intermediul cdrora am putea
achizitiona energie semnificativ mai ieftina din UE.

Prognozele anterioare privind mentinerea aceluiasi pret de procurare a energiei electrice
de la producatorul din Cuciurgan s-au confirmat. Ins&, in lantul de furnizare, intre C.T.E.
"Moldoveneasca” si S.A.”"Energocom” (care este 100% in proprietatea Guvernului R. Moldova)
a aparut o companie intermediara, inregistrata in regiunea transnistreana. Datorita unei
devalorizari mai lente a monedei nationale, presiunea pe tarife a fost mai joasa, iar tarifele au fost
majorate cu circa 35% comparativ cu 45% prognozate la inceputul anului. Totodata, s-a confirmat
si prognoza privind améanarea partiald a majorarii tarifului prin neincluderea in tarif a devierilor
financiare acumulate Tn special in a doua jumatate a anului 2014 si prima jumatate a lui 2015 —

sume ce vor continua sa puna presiuni inflationiste pe tariful la gaze naturale.

Tarifele la serviciile de alimentare cu energie termica, deocamdat, nu au fost ajustate. insa,
in urma revizuirii tarifelor la gazele naturale, acestea urmeaza sa creasca cu circa 15-20%.
In cazul amanarii acestei ajustari tarifare, sectorul termic se va decapitaliza si indatora si mai mult.
Similar cu situatia RED-urilor din proprietatea statului, intr-un asemenea scenariu, CET-urile si
tot sectorul termic nu vor putea fi privatizate la conditii favorabile sau sa atraga finantare externa.

Si sectorul de alimentare cu apéa este vulnerabil in fata ingerintelor politice, in special la
nivel local. Mai mult ca atat, deoarece Legea privind serviciul public de alimentare cu apa si
canalizare a intrat Tn vigoare abia la 14 septembrie 2014, inca nu a fost finalizata elaborarea si
aprobarea tuturor documentelor de reglementare necesare. Prin urmare, pentru anul 2015 nu
prognozam modificari esentiale ale tarifelor la serviciul de alimentare cu apa.

Evolutia preturilor in 2015

Conform estimarilor noastre, pentru 2015, inflatia inregistreaza, luna de luna, cresterea indicatorului
anual, inregistrand pentru perioada august 2014 - iulie 2015, o valoare de 8.6%, conform datelor BNS.
Acest fenomen provoaca revizuirea continua a estimarilor inflationiste de catre autoritatile statului.
Riscurile de crestere a preturilor la resursele energetice s-au confirmat, dar efectele acestora urmeaza
sé fie resimtite abia in a doua jumétate a anului. Datorita deteriorarii mai lente a cursului valutar, preturile
si-au incetinit cresterea in lunile de vara. In acelasi timp, situatia dificila din sectorul agricol va genera
majorari de preturi la unele produse alimentare la finele anului 2015 si inceputul anului 2016.




Centrul de Politici Economice al IDIS ,, Viitorul”

De asemenea, se confirma faptul ca, in acest an, trendul in formarea preturilor este dictat,
in principal, de evolutiile cursului valutar si revizuirea tarifelor la resursele energetice. Pe
termen scurt, inflatia nu va scadea, contrar “asteptarilor” BNM. Inflatia va depinde, in continuare,
preponderent, de cursul valutar si volatilitatea acestuia. Cosul de consum, Tn asa conditii, se va
altera si puterea de cumparare a consumatorului va scadea, iar cosul de consum se va axa pe
necesitatile primare.

Pe termen scurt, credem ca BNM va mentine politica anti-inflationista pana cand inflatia anuala (!)
nu va reveni in coridorul de 5% +/- 1.5% fintit. Acest eveniment va avea loc, ih regim normal de
derulare a economiei, dupa 12 luni de la ultimul eveniment ce a generat procesul inflationist. n cazul
dat, punctul de pornire este majorarea recenta a tarifelor la gaz si energie electrica sau potentiala
scadere a leului de la sfarsit de an. Este naturala intrebarea de ce BNM va reactiona in acest fel.
Raspunsul consta Tn abordarea aplicata, care nu tine de analiza cauza-efect, ci una statistico-
birocratica, in care interventia va lua sfarsit in cazul indeplinirii conditiei enuntate mai sus. Doar
un miracol deflationist, cum ar fi road& agricold record, ceea ce nu se va intdmpla ( vezi evolutia
productiei agricole) sau injumatatirea costului energiei electrice pe plan mondial, poate compensa
fenomenul inflationist anterior si ar putea determina BNM sa stopeze presiunea anti-inflationista
asupra economiei. In caz contrar, cel putin inca un an, nu vom putea asista la inceperea relansarii
economice a natiunii si stoparea caderii veniturilor populatiei. BNM va raporta Parlamentului ca a
intreprins toate masurile posibile pentru stoparea inflatiei si readucerea ei in coridorul de 5% +/-
1.5% tintit, chiar daca acest lucru nu se va intampla cel putin ih urmétoarele 12 luni.

Evolutia productiei agricole

Pentru anul 2015, echipa ME a estimat o reducere de circa 14% a productiei agricole. Conform
estimarilor noastre, rezultatele slabe din agricultura se vor datora randamentelor scazute
din sectorul vegetal, in special ale cerealelor din prima si a doua grupa, si ale culturilor tehnice
(sfecla de zahar, floarea soarelui). in sectorul animalier, dimpotriv&, vor fi remarcate unele semnale
de inviorare timida a activitatilor economice, rezultate prin restabilirea partiala a efectivelor de
animale.

Principalele previziuni ale CPE pentru sectorul agricol raman urmatoarele: in anul 2015,
productia globala agricola va descreste cu circa 14%, productia de cereale si leguminoase
boabe se va reduce cu 29%, fructe si pomusoare cu 11%, legume cu 15%. in 2015, soldul
balantei comerciale in comertul cu produse agroalimentare va fi pozitiv, in mare masura,
datoritd comercializarii stocurilor de produse agroalimentare produse in anul 2014.

in sectorul vegetal se atesta o reducere a productiei agricole la toate culturile agricole,
datoritéd impactului secetei severe inregistrate in T2:15 si T3:15. Potrivit MAIA, in anul 2015,
media anuala a recoltei de grau si orz, comparativ cu anul trecut, a inregistrat o descrestere cu
pana la 20%. Circa 60-65% din cantitatea graului recoltat constituie grau alimentar. Pentru prima
oara in ultimii 5 ani este vehiculata posibilitatea cresterii preturilor la painea sociala. in
opinia noastra, pretul la paine va fi majorat. O decizie In acest sens intruneste toate conditiile
pentru a fi aprobata, in special de partea politica — guvernarea are la dispozitie 3 ani in care
poate sa-si permita decizii nepopulare. lar, rationamentele economice sunt nerentabilitatea
producerii painii sociale si cresterea preturilor la faina de grau, ingrediente si resursele energetice.
Totodata, asteptarile pentru recoltele celorlalte culturi agricole - cerealele din grupa a ll-a, culturile
tehnice (floarea soarelui, sfecla de zahar, tutunul) sunt mai putin optimiste. Estimam, in mediu,
o reducere a recoltelor acestor culturi agricole cu cel putin 30%.
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Tn sectorul animalier, dup& cum am estimat in ultimul numar al ME, a fost inregistrata majorarea
productiei animaliere. Tn ianuarie-iunie 2015, productia (cresterea) vitelor si pasarilor a crescut
cu 10,9%. Aceasta majorare a fost determinata de cresterea productivitatii vitelor si marirea
efectivului mediu de animale.

Anul agricol 2015 este caracterizat si prin impunerea unor factori de risc, care au fost prevazuti de
noi si care au impact esential in agricultura: accesul anevoios pe pietele de desfacere pentru
produsele agricole, vulnerabilitatea sporita a sectorului in fata hazardurilor naturale, preturile de
achizitie neavantajoase pentru unele produse agricole, in special pentru cereale, leguminoase
boabe, struguri silapte, finantarea rigida a sectorului agrar, cresterea restantelor la distribuirea
subventiilor din fondul pentru subventionarea producatorilor agricoli, cresterea restantelo
intreprinderilor de procesare fata de furnizorii de materie prima, cresterea preturilor
factorilor sporitori de randamente (produse de uz fitosanitar si fertilizanti).

Industria, serviciile, investitiile - barometre ale intensitatii
activitatii economice

Contrar previziunilor, industria a inregistrat in primele 6 luni ale anului 2015 o crestere destul
de robusta, de 5,9%. Dupa ce in T1:15 cresterea a fost de cca. 8%, in T2:15 aceasta a incetinit
la jumatate. Aproape 40% din cresterea industriei in primele 6 luni s-a datorat unui singur sector —
producerii echipamentelor electrice (2,3 p.p.), care a crescut in valori absolute cu 55%. Cu 1,5
p.p. a contribuit la cresterea totala a industriei sectorul energetic, cu 1,2 p.p. industria alimentara si
cu 1,0 p.p. industria textila si a articolelor de imbracaminte?. Se observa o tendinta clara de crestere
mai pronuntata a productiei industriale determinata de cererea la export si de nevoile primare ale
consumatorilor (sectorul energetic si industria alimentara), in timp ce cresterile mai modeste sau
chiar contractarile din sectoarele orientate la piata interna si B2B (si, Tn primul rand, din industria
extractiva) pot fi un indiciu clar al temperarii continue a cresterii economice. Avand in vedere reducerea
ritmului de crestere a industriei, dar si previziunile de reducere a consumului intern, estimam pana la
sfarsitul anului o incetinire a cresterii productiei industriale de pana la 2-3%.

FIGURA 2. Contributia principalelor sectoare la cresterea industriei in primele 6 luni ale
anului 2015, %

2,5 4,3
2
1,5
15
1,2
1 1,0
0.5
0 — T T T — T
-0,1 -0,1
-0,5
-0,6
-1
Industria Industria Produse de tutun Textile si Hartiei si produse  Echipamente Energie el-ca si
extractiva alimentara imbracaminte din hartie electrice termica, gaze, apa
calda

Sursa: elaborat de autor in baza datelor BNS

2 Tn acelasi timp, cea mai mare crestere a productiei industriale in T1:15 s-a inregistrat in ZEL-uri— cu peste 30%, din care doar
n ZEL Balti de cca. 2 ori. Aproape 84% din productia industriala a ZEL este concentrata in doar 2 din ele: Balti si Ungheni.
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Temperarea activitatii investitionale poate fi un alt semnal al incetinirii cresterii
economice per ansamblu. O influenta negativa asupra capacitatilor viitoare de productie o
vor avea reducerea investitiilor din partea entitatilor publice (cu -2% n T1:15, Tnsa probabil
mult mai mare in trimestrele urmatoare). La fel, s-au redus si investitiile intreprinderilor cu
capital strain (cu cca. 21%), ceea ce reprezinta un semnal al asteptarilor negative cu privire la
perspectivele economice ale tarii sau un rezultat al inrautatirii mediului de afaceri. Investitiile
din bugetul de stat s-au redus in T1:15 cu aproape 50%, iar cele ale UAT cu 15%. Reiesind
din situatia complicata a finantelor publice, estimam o reducere si mai drastica a investitiilor
din aceste surse in trimestrele urmatoare. Toate aceste evolutii pot determina reducerea
activitatii investitionale pana la 0% sau chiar inversa tendinta in una negativa pana la
sfarsitul anului.

Drept confirmare a concluziilor de mai sus poate servi si reducerea ISD in capitalul social al
companiilor cu 41% in T1:15, fata de perioada similara a anului trecut. Asta cu toate ca ISD, per
total, au crescut de aproape 3 ori fatd de T1:14, pana la 75,5 mil. $ (cel mai inalt nivel din ultimii 7
ani). Ins&, mai mult de 2/3 din aceste ISD au fost reprezentate de venitul reinvestit si imprumuturile
intra-grup. La diminuarea activitatii investitionale va contribui si scumpirea creditelor, in urma
politicilor monetare restrictive ale BNM.

Comertul cu amanuntul si serviciile de piata prestate populatiei, asa cum si anticipam la inceputul
anului®, au intrat in declin in anul curent. in primele 5 luni, comertul cu amanuntul s-a redus cu
cca. 4%, iar valoarea serviciilor prestate populatiei — cu cca. 1%. Acesta este rezultatul direct al
deprecierii leului, dar si al reducerii transferurilor de peste hotare, care au diminuat semnificativ
puterea de cumpadrare a populatie. Astfel, anticipam pentru acest an o reducere a cifrei
comertului cu amanuntul cu cca. 6-7%, iar a serviciilor prestate populatiei cu cca. 1-2%.

FIGURA 3. Evolutia comerfului cu amanuntul i a serviciilor prestate populatiei in ianuarie-
mai 2015, in comparatie cu perioadele respective ale anului precedent, %
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Sursa: elaborat de autor in baza datelor BNS

Transportul de marfuri reprezinta, intr-o oarecare masura, un barometru pentru intensitatea
activitatii economice. In prima jumatate a anului curent, acesta s-a diminuat cu 6,5%, ceea
ce reprezinta, iarasi, un indiciu al recesiunii spre care se indreapta economia nationala.
Asta, In conditiile in care, incepand cu luna ianuarie 2014, linia de trend a evolutiei transporturilor
de marfuri este una descrescatoare. Si volumul lucrarilor de constructiii realizate in antrepriza,
in T1:15, s-a redus cu 1,2%. Pe fonul diminuarii volumului de productie din industria extractiva
in primele 6 luni ale anului, si volumul lucrarilor de constructie, se vor reduce in urmatoarele
perioade.

3 http://www.viitorul.org/doc.php?l=ro&idc=121&id=4592&t=/PUBLICATII-PERIODICE/Monitorul-Economic-ME/

Monitorul-Economic-nr-24-Q1-2015
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FIGURA 4. Evolutia transporturilor de marfuri in ianuarie 2014 - iunie 2015, %
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Evolutia comertului exterior, ca factor determinant al cresterii
economice

Estimarile echipei IDIS, privind evolutia exporturilor si importurilor, pentru anul 2015, au fost foarte
optimiste, prognozand reduceri cu 5% si, respectiv, 3% fata de anul 2014*. Realitatea, insa, arata,
in prima jumatate a anului, o scadere a exporturilor de marfuri cu 15,3% fatd de perioada
corespunzatoare a anului 2014. Exporturile locale au constituit 659,1 mil. dolari SUA (66,4%
din total exporturi), cu 9,4% mai putin fatd de ianuarie-iunie 2014. Exporturile moldovenesti
s-au redus pe pietele traditionale ale unor parteneri importanti ai R. Moldova, precum Federatia
Rusa (-53,6%), Ucraina (-64,9%), Italia (-22,0%), Turcia (-46,7%), Germania (-12,4%), Bulgaria
(-39,7%) si Polonia (-13,0%). Reducerea drastica a exporturilor pe pietele din CSI (37,3%), nu
a fost compensata de fluxurile comerciale pe piata UE (0,9%), chiar in conditile cand ponderea
acestora n totalul exporturilor s-a majorat de la 53% la 63,1%.

Exporturile de marfuri s-au redus la bunurile din majoritatea grupelor de marfuri clasificate conform
SCI, unica exceptie fiind bunurile din grupa de marfuri ,materiale brute necomestibile, exclusiv
combustibili”, care au Tnregistrat o crestere cu 12,4%. Cele mai mari pierderi sunt semnalate la
bauturi si tutun (22,9%), produse chimice si produse derivate nespecificate in alta parte (37,9%),
marfuri manufacturate, clasificate mai ales dupa materia prima (32%), produse alimentare si
animale vii (10,4%).

in perioada imediat urmatoare, nu ne asteptam la o schimbare brusca a tendintelor generale
curente la exporturile moldovenesti. Asta, Tn pofida eliminarii iluzorii a interdictiilor impuse unor
companii din R. Moldova la exportul productiei vegetale si a bauturilor alcoolice in Federatia
Rusa. Pe de alta parte, estimam o crestere a exporturilor pe unele filiere ale regnului vegetal
in UE, a caror contributie la majorarea exporturilor per total, va fi neesentiala.

In aceeasi perioada, importurile au totalizat 1984,9 mil. dolari SUA, volum inferior celui realizat
in perioada corespunzatoare din anul 2014 cu 22,1%. Importurile de bunuri s-au redus in
relatiile comerciale cu toti partenerii comerciali de baza ai R. Moldova din UE, cu cei din CSlI,
cu exceptia Uzbekistanului si cu partenerii terti din alte state, cu exceptia Israelului.

Ponderea importurilor din statele UE si CSI nu s-a modificat esential si constituie 48,5%
(in anul 2014-48,8%) si respectiv 25,5% (in anul 2014-27,6%). Importurile de marfuri s-au redus

4 http://www.viitorul.org/doc.php?l=ro&idc=121&id=4592&t=/PUBLICATII-PERIODICE/Monitorul-Economic-ME/

Monitorul-Economic-nr-24-Q1-2015

11



http://www.viitorul.org/doc.php?l=ro&idc=121&id=4592&t=/PUBLICATII-PERIODICE/Monitorul-Economic-ME/Monitorul-Economic-nr-24-Q1-2015
http://www.viitorul.org/doc.php?l=ro&idc=121&id=4592&t=/PUBLICATII-PERIODICE/Monitorul-Economic-ME/Monitorul-Economic-nr-24-Q1-2015

Centrul de Politici Economice al IDIS ,, Viitorul”

la bunurile din majoritatea grupelor de marfuri clasificate conform SCI, din care: la produsele
alimentare si animale cu 24,6%; bauturi si tutun cu 15,9% (importurile de bauturi (alcoolice si
nealcoolice s-au redus cu 38,2%, iar importurile de tutun brut si prelucrat s-au majorat cu 9,3%);
materiale brute necomestibile, exclusiv combustibili cu 8,0%; combustibili minerali, lubrifianti si
materiale derivate cu 26,8%; uleiuri, grasimi si ceruri de origine animala sau vegetala cu 28,7%;
produse chimice si produse derivate nespecificate cu 21,3%; marfuri manufacturate clasificate
mai ales dupa materia prima cu 18,9%; masini si echipamente pentru transport cu 23,5%; articole
manufacturate diverse cu 18,1%.

Pentru anul 2015, estimam reducerea exporturilor cu 10% si a importurilor cu 20 la suta.

Situatia de criza din regiunea transnistreana

In 2015, economia Transnistriei a continuat sa fie influentata negativ de o serie de factori care
s-au manifestat si in 2014, printre care instabilitatea regionalé si incertitudinea politica interna,
fluctuatiile conjuncturii pe pietele de desfacere externe, devalorizarea hrivnei ucrainene, a rublei
rusesti si a leului moldovenesc, precum si scaderea activitatii antreprenoriale si de consum. Acesti
factori au influentat rezultatele activitatii economice externe, ale migratiei fortei de munca si ale
transferurilor banesti de peste hotare. Consolidarea segmentului transnistrean al frontierei moldo-
ucrainene la sfarsitul anului 2014 - inceputul anului 2015, a dus la o reducere semnificativa a
volumului schimburilor comerciale neinregistrate si a contrabandei din regiune. Ramane
n vigoare dependenta regiunii de finantarea externa din partea Federatiei Ruse. Scaderea cererii
pentru exporturile transnistrene a fost compensata prin livrari mai mari de marfuri transnistrene pe
piata interna a Republicii Moldova.

FIGURA 5. Dinamica PIB-ului Moldova si Transnistria, 2011-2015, a/a, %
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Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNS si ale Béncii Regionale Nistrene

In 2015, va continua adaptarea mediului de afaceri transnistrean la schimbarile regimului
comercial al Moldovei cu UE, ceea ce demonstreaza interesul regiunii fata de piata europeana.
Pana in prezent, aproximativ 1.400 de companii transnistrene, fiind inregistrate in Republica
Moldova, profita de preferinte comerciale cu UE, Turcia si restul lumii. In lunile ianuarie-
aprilie 2015, exporturile transnistrene in UE au crescut cu 15%, Uniunea Europeana fiind cel
mai important partener comercial.

12




Economic Outlook: Criza economici - impact si masuri de raspuns

FIGURA 6. Ponderea pietelor UE si Federatiei Ruse in exportul companiilor din stdnga
Nistrului, 2013 - 2015
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Sursa: elaborat de autor in baza EUBAM Activity Report, Q1 2015

In aprilie 2015, Chisinaul a introdus mecanismul de comert liber prin intermediul magazinelor
duty-free, cu scopul de a licentia activitatea de comert exterior pe segmentul transnistrean al
frontierei moldo-ucrainene. In 2014-2015 se observa o crestere semnificativa a livrarilor de
bunuri transnistrene pe piata internad a Republicii Moldova, inclusiv si in baza companiilor
care nu s-au reinregistrat la Camera Inregistrérii de Stat a Republicii Moldova.

Instabilitatea generald din regiune a contribuit la cresterea riscurilor logistice in comertul cu
Ucraina, complicand tranzitul legal al persoanelor si al marfurilor prin regiunea transnistreana.
in acelasi timp, consolidarea controlului pe segmentul transnistrean al frontierei de stat moldo-
ucrainene, cu sprijinul EUBAM, a dus la reducerea migratiei ilegale, a comertului necontabilizat
cu bunuri si marfuri contrafacute, contrabandei, in special de tigari.

Sprijinul de stat al Rusiei si "subventiile la gaz" asigura estimativ pana la 75-80% din veniturile
la bugetul regiunii. Ajutorul anual din partea Federatiei Ruse este estimat la 1 mld USD, adica
intreg PIB-ul regiunii (in 2013 acesta a constituit 1.1 miliarde USD). Datoria Transnistriei fatd de
Gazprom este de 4,5-4,7 miliarde USD. Pe fondul plecérii din regiune a investitorilor rusi privati si
sechestrarea cheltuielilor bugetare efectuate in Federatia Rusa, acordarea unui ajutor financiar
solicitat de autoritatile de la Tiraspol Moscovei, este putin probabild. La 31 decembrie curent,
expira si preferintele comerciale autonome cu UE pentru exporturile transnistrene.

Si in 2015, stabilitatea macroeconomica raméane scopul economic principal al regiunii, care va fi
asigurata printr-o inasprire suplimentara a politicii fiscale si monetare. Pastrarea unei rate de
schimb valutar fixa a rublei transnistrene la 11,0-11,3 pentru 1 USD si nivelarea acestei fluctuatii
este declarata principalul obiectiv al acestei politici.

Situatia de criza din regiunea transnistreana va avea un impact direct asupra relatiilor dintre
Tiraspol si Chisindu Tn 2015. Pe termen scurt, dorinta Moscovei de a reduce povara de
subventionare a regiunii din stdnga Nistrului poate slabi retorica cu privire la statut, aducand pe
prim plan ajutorul UE in realizarea reformelor structurale. Pragmatismul Tiraspolului se poate
manifesta Tn capacitatea acestuia de negociere in cadrul ZLSAC.
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RECOMANDARI pentru actorii relevanti

e Aprobarea si implementarea unui plan de stabilizare financiara si relansare economica.

o Finalizarea investigatiilor in cazul BEM, Bancii Sociale, Unibank si tragerea la raspundere
a persoanelor responsabile de producerea crizei in sectorul financiar-bancar.

e Incheierea acordului cu FMI, cat mai curand posibil, pentru a mentine perna valutara
necesara pentru perioada de iarna.

e Rectificarea bugetului pentru anul 2015 si urgentarea procesului de elaborare a Legii
bugetului pentru anul 2016.

e Relaxarea politicii monetare indirecte, in special rata de baza, care are efect redus asupra
IPC-ului, dar care contribuie masiv la inrautatirea situatiei in economia reala.

e Accelerarea implementarii reformelor, in special a celor prevazute in Acordul de Asociere cu UE.

e Inregimdeurgents, Guvernul si Parlamentultrebuie sa restabileasca dialogulinstitutionalizat
cu APL, comunitatea de afaceri, sectorul academic si sectorul neguvernamental.

e Accelerarea implementarii masurilor incluse in agenda de parcurs pentru actiunile
Guvernului, in vederea eliminarii constrangerilor critice in calea mediului de afaceri 2013—
2014° si a Foii de parcurs pentru ameliorarea competitivitaiic.

e Elaborarea unor noi strategii de dezvoltare a industriei, de atragere a investitiilor si
promovare a exporturilor, in baza prevederilor Acordului de Asociere si, in special, a
Titlurilor IV si V.

e Elaborarea si aprobarea Codurilor Vamal, Fiscal si Funciar in redactie noua, compatibile cu
reglementarile europene in domeniu.

e Aprobarea planului de actiuni pentru realizarea Strategiei nationale de dezvoltare agricola
si rurala pentru anii 2014-20207.

e Implementarea etapei a ll-a a reformei finantelor locale — consolidarea bazei fiscale, care
va contribui la cresterea bazei de impozitare si a capacitatilor financiare ale APL.

e Accelerarea si dinamizarea procesului de preluare si aplicare a standardelor europene si
internationale.

e Desfasurarea unor campanii de informare si diseminare a informatiei privind ZLSAC in
localitatile urbane si rurale, inclusiv in raioanele din stanga Nistrului.

5 HG nr. 765 din 25.09.2013 cu privire la aprobarea Foii de parcurs privind actiunile Guvernului in vederea eliminarii
constringerilor critice in calea mediului de afaceri pentru anii 2013-2014 Monitorul Oficial nr.213-215/868 din 27.09.2013.

8 HG nr. 4 din 14.01.2014 cu privire la aprobarea Foii de parcurs pentru ameliorarea competitivitatii Republicii Moldova.
Monitorul Oficial nr.17-23/27 din 24.01.2014.

7 MAIA urma sa prezinte Guvernului raportul de progres cu privire la implementarea Strategiei in luna iunie. Si asta, in
conditiile neaprobarii unui plan de actiuni pentru realizarea strategiei.
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